UNIVERSIDAD HISPANOAMERICANA
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS

TESIS PARA OPTAR POR EL GRADO ACADEMICO
DE LICENCIATURA EN ADMINISTRACION DE
NEGOCIOS CON ENFASIS EN BANCA Y FINANZAS

LA CRISIS FINANCIERA DEL SECTOR
PYME COMO CONSECUENCIA DE UN
DEFICIT FISCAL ALTO Y PERSISTENTE
EN LA ECONOMIA COSTARRICENSE,

PERIODO 2013-2017.

Sustentante:

Paola Peraza Vega

Tutor:

Prof. Ismael Alpizar

Noviembre 2017



DECLARACION JURADA

e Y /_‘)
Yo K\o L h LA Vt" a , mayor de edad, portador de
-
la cédula de identidad nimero_ |~ 14 (3 c+5 2 _egresado de la

A
- ) o
carrera de -&.h{nw\.x“y e M tnn(r=icy fn‘c‘u‘) k(;ﬂg’uj de
T

la Universidad Hispanoamericana, hago constar por medio de éste acto y
debidamente apercibido y entendido de las penas y consecuencias con las que
se castiga en el Codigo Penal el delito de perjurio, ante quienes se constituyen
en el Tribunal Examinador de mi trabajo de tesis para optar por el titulo de
Liteniatora an Adlim o svococing . juro solemnemente que mi

—y
trabajo de investigacion titulado:

{ Y < ) -
..L,,%(.L.;,-:;_imc\”-.« versy el Seder Oy (cmg

{ONANML TN Loy i v (.kif{b“ {'n,\fc:( [ Hv ) 3,"';'.411 [
.’<!’\_§"\ (o ey (L-a‘to!’-g"\&k’,. ({'\"“’“" w37 2e1 ¥

, €s una obra original que ha respctade todo lo

preceptuado por las Leyes Penales, asi como la Ley de Derecho de Autor y
Derecho Conexos nimero 6683 del 14 de octubre de 1982 y sus reformas,
publicada en la Gaceta nimero 226 del 25 de noviembre de 1982; incluyendo
el numeral 70 de dicha ley que advierte; articulo 70. Es permitido citar 2 un
autor, transcribiendo los pasajes pertinentes siempre que éstos no sean tantos
y seguidos, que puedan considerarse como una produccién simulada y
sustancial, que redunde en perjuicio del autor de la obra original. Asimismo,
gquedo advertido que la Universidad se reserva el derecho de protocolizar este

documento ante Notario Publico.

En fe de lo anterior, firmo en la ciudad de San José, a los

\ G dias del mes de i\gc »30 del afio dos
mil__ | &~

i

L
Firma del estudiante
Cédula: =1 (20} 32

]‘/)C‘J“ r;.h.wu V




CARTA DEL TUCTOR
San José, Tibas; 10 de 08 de 2017.

lessica Mayers
Registro
Universidad Hispanoamericana

Fstimado senor:

La estudiante Paola Peraza Vega, cédula de identidad No 1-1463-0753, me ha presentado, para

efectos de revision y aprobacién, el trabajo de investigacién denominado LA CRISIS FINANCIERA DEL
SECTOR PYME COMO CONSECUENCIA DE UN DEFICIT FISCAL ALTO Y PERSISTENTE EN LA ECONOMIA
COSTARRICENSE, PERIODO 2013-2016. -el cual ha elaborado para optar por el grado académico de

Licenciatura en Administracion de Negocios, con enfasis en Banca y finanzas.

En mi calidad de tutor, he verificado que se han hecho las correcciones indicadas durante el proceso
de tutoria y he evaluado los aspectos relativos a la elaboracion del problema, objetivos, justificacion,
antecedentes, marco tedrico, marco metodologico, tabulacidon, andlisis de datos, conclusiones y
recomendaciones.

De los resultados obtenidos por el postulante, se obtiene la siguiente calificacion:

a) | Originalidad del tema 10% | 10%
b) | Cumplimiento de entrega de avances 20% | 20%
c) Coherencia entre los objetivos, los instrumentos aplicados y los resultados | 30% | 30%
de la investigacion

d) Relevancia de las conclusiones y recomendaciones 20% | 18%
e) | Calidad, detalle del marco tedrico 7 20% | 20%
TOTAL 98%

Fn virtud de la calificacion oblenida, se avala el lraslado al proceso de lectura.

Alentamente:

Carné de Colegio Profesional No 11587



CARTA DE LECTOR

San José, 09 de noviembre del 2017

Universidad Hispanoamericana
Facultad de Ciencias Economicas

Atencidn: Oficina de Registro, Recinto Llorente

Estimados sefores:

La estudiante Paola Peraza Vega, cedula 1-1463-0753, me ha presentado
para efectos de revisién y aprobacién, el trabajo de investigacién denominado " LA
CRISIS FINANCIERA DEL SECTOR PYME COMO CONSECUENCIA DE UN DEFICIT
FISCAL ALTO Y PERSISTENTE EN LA ECONOMIA COSTARRICENSE, PERIODO 2013-
2017". el cual ha elaborado para obtener su grado de Licenciatura en Administracion
de Negocios, con énfasis en Banca y Finanzas.

He revisado el contenido y analizado particularmente lo relativo a la
coherencia entre el marco tedrico y analisis de datos, la consistencia de los datos
recopilados y el enlace de éstos con las conclusiones; asimismo, la aplicabilidad y
originalidad de las recomendaciones, en términos de aporte de la investigacion.
Ademas, verifique, que se realizaron los cambios recomendados en el proceso de

lectura y quedo muy satisfecho con los mismos.

Por consiguiente, este trabajo cuenta con mi aval para ser presentado en la
defensa publica.

Atentamente,

I 4

S22 /

MSc. Ronald Ortiz R4 [}\e;/
Cédula 105910178 y

H




s o o0 o (7
. // —,\/ /////?//e/ it Tttt Constor
FEET . ///i/////// v ;,//k/:/m/}/( T c72 /////7/?/ C %/N?ﬂ/ﬂ. / / / . ///)

a ) o
I sisergficicon Godlontirric FEGISCCFGIS 7

iy
B

A QUIEN INTERESE

Yo, Vilma Isabel Sanchez Castro, Master en Literatura Latinoamericana, Bachiller
y Licenciada en Filologia Espafiola, de la Universidad de Costa Rica; con cédula
de identidad 6-054-080; inscrita en el Colegio de Licenciados y Profesores, con el
carné N° 003671, hago constar que he revisado el trabajo de investigacion,
revisado y aprobado por el tutor (a). Y he corregido en él los errores encontrados

en ortografia, redaccion, gramatica y sintaxis. El cual se intitula

LA CRISIS FINANCIERA DEL SECTOR PYME COMO CONSECUENCIA DE UN
DEFICIT FISCAL ALTO Y PERSISTENTE EN LA ECONOMIA
COSTARRICENSE,

PERIODO 2013-2017

PAOLA PERAZA VEGA

LICENCIATURA EN ADMINISTRACION DE NEGOCIOS CON ENFASIS EN
BANCA Y FINANZAS

UNIVERSIDAD HISPANOAMERICANA
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS

Se extiende la presente certificacion a solicitud de interesada en la ciudad de San
José a los dieciocho dias del mes de noviembre de dos mil diecisiete. La filéloga
no se hace responsable de los cambios que se le introduzcan al trabajo posterior a

su revision.

Teléfono 2227-8513. Cel. 8994-7693
www.compuartecr.com —vilma_sanchez@hotmail.com



Agradecimiento

Al finalizar la tesis, agradezco enormemente a toda mi familia que en diferentes

ocasiones me ayudaron emocional y econémicamente para lograr pasar por esta

etapa tan retadora.

Me emociona mucho agradecer a mi tutor Ismael Alpizar por todo el trabajo

desempeiiado en este proyecto y a todos los que fueron participes de las fases.



Dedicatoria

Dedico esta tesis a mis padres, Luis Roberto Peraza y Ana Lucia Vega que siempre

estuvieron como un gran apoyo a lo largo de mi carrera.

También, con mucha alegria, hago dedicatoria a mi hermana, Ana Carolina Peraza

quien siempre fue un ejemplo a seguir y una fuente de ensefianza.

A mi novio, Carlo Shedden, que siempre estuvo en los momentos dificiles para

motivarme en realizar siempre el mejor desempefio posible

Y en general, a todos los profesores que me dejaron diferentes ensefianzas para

aplicarlas a lo largo de mi vida profesional.



INDICE



Tabla de Contenido

1 CAPITULO I: PROBLEMA DE INVESTIGACION ....coooiiitieeeeeeeeeeeeee s ene s anes 8
1.1  PLANTEAMIENTO DE INVESTIGACION ..o, 9
1.1.1  Antecedentes del problema ... 10
1.1.2  ProblemMatiZaACION .........cccoueuirieiriiirieirieesieesie ettt 11
1.1.3  Justificacion del problema...........cccoveciiieeeeiiceeeeeeeee e 13
1.2  FORMULACION DEL PROBLEMA ......oooiiieieteeeteeeee et san s 14
1.3 OBUIETIVOS ...ttt ettt s h et s b e sht et b st et saeetesbe et eneas 15
1.3.1  ODJELIVO GENETAL....c.iiiieiiieieee et 15
1.3.2  ODbjetivVOS ESPECITICOS ....cveuiieiiieirieeete e 16
1.4 ALCANCES Y LIMITES ..ot tesee st sassansnans 17
141 AlCANCES ...ttt bbbt 17
1.4.2 LIMITACIONES ...ttt 18

2  CAPITULO Il MARCO TEORICO ...ttt esee st sassssssassnanes 19
2.1 CONTEXTO HISTORICO ..ottt ettt ettt st seesve e saeesneessesnneens 20
2.1.1  ANEECEAENTES ..ottt sttt 20
2.2  CONTEXTO TEORICO ...ttt ettt st sttt st e ene e 23
3 CAPITULO Il MARCO METODOLOGICO .....cvomrimrinrireesereseiseresssssessesssssssssssessssens 34
3.1 TIPO DE INVESTIGACION ....oiiiiiiiiiiireeseeisesesesesesssessssssssssssssssssessssssssssssesssenes 35
3L FINAIHIAG. ... .t 36
3.1.2  Alcance y dimensiOn teMPOral.........cccccovieeeiiineecieceeece e 37
3.1.3  Profundidad .........cccoeirieiriiieieeeeee s 37
.14 NAIUMAIEZA. ...c..cuiieiiiicc s 38
3.1.5  MArCO 0 AMDILO ....oueiiiiiicicitetc e 38
3.1.6  ConcepcCidn del fENOMENO.........ccceoueiuieiicieceeceee ettt s 39
3.1.7 DIMeNSIiON TEMPOIAL........ccuveieiicieeececese ettt s 40
3.1.8  OFENLACION ...ttt 40
3.2 SUJETOS Y FUENTES DE INVESTIGACION .....ccccevvtirireiteieeseeseenee e seeeeeenieens 41
3.2.1  PriMEra MANO0.....ccocirieiiieiinicittetnret ettt sttt st sb e 41

10 70772 S 1= To 181 o F= 1 4= T o o SRR 42
3.2.3  TEICEIAMEBND ..ottt 43
3.2.4  Técnicas e instrumentos de INVeStigacion............ccecveveeeeeeeeseseseeceeeeeeeene 44



o N o O

3.3  SELECCION DE MUESTREQ .....ooooiiiiieeeieteee et sae s nae 44
3.3.1 I T 0T ] o] F=TodTo ] o SRS 45

3.4 OPERACIONALIZACION DE LAS VARIABLES ..o 46
Analisis e Interpretacion de datosS...........ccveirerenineeee s 47
41.1 El impacto a las PYME si el gobierno adquiere un financiamiento por medio
Lo TR0 T=TH o F= N o] (] g = USRS 50
4.1.2 El impacto a las PYME si el gobierno adquiere un financiamiento por medio
0 dEUAA EXIEIMA. ..ecviiiieieieeeeeere sttt sttt ettt st sttt ne b e 58
4.1.3 Impacto financiero PYME si el Gobierno de Costa Rica hace una reduccion
de gasto como medida para mitigar el déficit fiscal. .........ccccovevvevvriecesieceree, 65
PROPUESTA DEL TEMA ...ttt ettt sae e 86
Conclusiones y RECOMENTACIONES.........coeruirieieieiieieeieeiesieseteee et 74
BIBLIOGRAFIA ..ottt sn st sas s sensssanannans 96
GLOSARIO ...ttt ettt st s bt e s e et e s teste s s et e e eseeseeseeseasestessansenseneesensens 102

8.1 ANEXOS ... e 110



indice de Graficas

Decretos y Politicas 22

Clasificacion de empresas Pyme 24
Operacionalizacién de Variables 46
Ejercicio de impacto financiero en la Pyme en el afio 2017 52

Grafico 1: Historial de Tasa Basica Pasiva de Costa Rica 53

Ejercicio de impacto financiero en la Pyme en el aifio 2013 debido a financiamiento por deuda
interna del Gobierno 55

Comparacion interanual del ejercicio del impacto financiero en la empresa debido a deuda interna
del Gobierno 56

Ejercicio de impacto financiero en la Pyme en el aiio 2016 debido a financiamiento por deuda
Externa del Gobierno 61

Comparacion interanual del ejercicio de impacto financiero en la empresa debido a deuda Externa
del Gobierno 62

Comparacion interanual del ejercicio de impacto financiero en la empresa debido a reduccién de
gasto por parte del Gobierno 68

Pymes Inscritas segin MEIC 70



1 CAPITULO I: PROBLEMA DE INVESTIGACION



1.1 PLANTEAMIENTO DE INVESTIGACION

La investigacion se centraliza en el sector pyme en Costa Rica, que se ha
encontrado expuesto a dificultades financieras, debido a la fluctuacion en las
variables macroecondémicas, causadas por la deuda publica que el pais ha adquirido

e intensificado en los dltimos nueve afios, se analiza el periodo 2013- 2016.
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1.1.1 Antecedentes del problema

Es relevante para las pequefias y medianas empresas tener disponibilidad de
crédito y tener la capacidad de mantener en marcha las operaciones y de esta

manera también lograr un crecimiento constante en dicho sector.

De este mismo modo lo profundizan (Cuevas, Sanchez & Prieto, 2015), que en dicho
documento analizan los factores del ciclo economico en el crédito comercial con
respecto a la situaciébn pyme esparfiola, los autores del articulo investigaron el
comportamiento del crédito comercial y financiero con respecto a un auge o una
crisis economica en el pais, con el objetivo de determinar los obstaculos de las

pymes para adquirir este tipo de créditos.

Posterior al andlisis de una serie significativa de variables, se comprobé que,
en una crisis econdémica, el sector pyme pierde oportunidad de financiamiento,
sin embargo, aumenta el crédito comercial, pues los entes productores intentan
mantener el consumo de sus bienes y servicios, esto conlleva riesgos de

incumpliendo que finalizan en cierres de operaciones o0 menor produccion.
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1.1.2 Problematizacién

El déficit fiscal en Costa Rica desde hace aproximadamente ocho afios ha
experimentado y se ha desarrollado exponencialmente sin control o medida alguna,
como consecuencia de una deficiente recoleccion de impuestos y un gasto publico
exagerado para la realidad econdmica del pais, este factor en especifico genera
inestabilidad en los indices macroecondmicos, de tal forma hace pasar a las PYME
por un mal momento, pues cualquier decisién que el Estado costarricense tome para

afrontar la deuda publica afecta directamente a las empresas.

Esta afectacion se da por las fuerzas que influyen en la economia cuando el
Gobierno adquiere deuda externa, interna o reduce el gasto publico como
ejemplo: tasas inflacionarias mas altas, tasas de interés mas altas, fluctuaciones

severas en el tipo de cambio o afectacion en los encadenamientos productivos.

Es muy importante contar con estabilidad en estos factores, cualquier cambio
gue se presente, afecta tanto a importadores como exportadores y es necesario
mantener un equilibrio entre estos. Por estas razones es definitivo que la
persistencia de un déficit fiscal empeore la situacion de las empresas

clasificadas como pymes.
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En una serie de eventos muchas de estas empresas pueden ser forzadas a la
restructuracion, disminucion o hasta cierre de sus operaciones, lo que causa
inestabilidad en el empleo costarricense, pues segun el MEIC en el Estado de
Situaciéon PYME 2016"". Muestra como este sector genera un 25% del empleo en el

pais.

Adicional a esto, se debe de considerar la tasa desempleo como un factor
importante para el ingreso publico, por el alto impacto que tiene en la activacion
de la economia y por consiguiente sobre los impuestos que el Estado pueda

recaudar en esta poblacion.
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1.1.3 Justificacion del problema

El sector pyme en Costa Rica y en el mundo es uno de los entes principales para el
desarrollo de la economia de un pais, sin embargo, es un sector vulnerable, pues
puede ser desequilibrado facilmente por factores externos y ademas, debe de
competir y proveer bienes y servicios a corporaciones que también son afectadas
por estos agentes econdémicos, por lo tanto, este andlisis es de relevancia social y
se preve la necesidad de brindar informacién de causa y efecto a empresarios pyme,
con el fin de anunciar distintas situaciones causadas por el fendmeno del déficit
fiscal, como por ejemplo: prevencion de riesgos sobre insolvencia econdmica o

cautela en inversiones.

Esta investigacion busca también dar a conocer la influencia que tienen cada
una de las acciones tomadas por el Banco Central de Costa Rica en conjunto
con el Gobierno central. Sin embargo, este estudio no tiene la intencién de
pronosticar la situacién econdémica costarricense a plazo con respecto al déficit
fiscal, sino brindar material sobre las situaciones que una pyme puede enfrentar

con una deuda publica con digititos similares o ain mayores.
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1.2 FORMULACION DEL PROBLEMA

¢, Cuél fue el comportamiento e impacto de las consecuencias econémicas del

déficit fiscal costarricense en las pymes en el periodo 2013-20167?
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1.3 OBJETIVOS

1.3.1 Objetivo general

Determinar el comportamiento de las variables macroecondémicas costarricenses

del 2013 al 2016 y su impacto en las pymes.
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1.3.2 Objetivos especificos

1.3.2.1 Determinar el impacto a las PYME si el gobierno adquiere un

financiamiento por medio de deuda interna.

1.3.2.2 Determinar el impacto a las PYME si el gobierno adquiere un

financiamiento por medio de deuda externa.

1.3.2.3 Determinar el impacto financiero PYME si el Gobierno de Costa Rica hace

una reduccion de gasto como medida para mitigar el déficit fiscal.

1.3.2.4 Determinar el impacto pyme por parte de una posible tasa impositiva

propuesto por el Gobierno central.
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1.4 ALCANCES Y LIMITES

1.4.1 Alcances

Esta investigacion mostrara las situaciones en las que se podria ver afectada una
empresa pyme promedio segun los métodos que utilice el Estado para mitigar la
deuda publica. De manera que se analizard la variacion en la rentabilidad o
utilidades de una empresa si existe una tasa de interés mayor o cualquier cambio

en los ingresos por una posible disminucién en la demanda actual.

También se expondrd la situacion financiera de los importadores y
exportadores con diferentes variaciones en el tipo de cambio y, ademas, se
determinara el impacto que tendria una tasa impositiva en empresas

actualmente exentas.

En general se buscara hacer una comparacion con elementos financieros,
econdémicos y contables con los que se logre efectivamente demostrar el

impacto financiero desde diferentes sectores de las organizaciones.

Para esta investigacion es de suma importancia validar las herramientas
financieras otorgadas por instituciones bancarias o comerciales al sector pyme
y determinar cuales es la situacion econdémica-social que debe de tener este

sector para optar por este tipo de apalancamiento.
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1.4.2 Limitaciones

Es muy importante para este proyecto contar con la informacién actualizada de las
empresas que clasifican como empresas pequefias o medianas, sin embargo, en el
pais existe una gran cantidad de las mismas que actuan de forma empirica o

informal, por lo que no estan inscritas o actualizadas en la base de datos del Estado.

Por lo general, estas empresas son muy conservadoras para compartir la
situacién financiera detallada, por lo que esto puede causar atrasos para
obtener informacion confiable. Muchas de ellas tienen estos mecanismos de

defensa por temor a verse obligado a tener una mayor contribucion impositiva.



CAPITULO Il MARCO TEORICO
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2.1 CONTEXTO HISTORICO

2.1.1 Antecedentes

PYMES

Se ha caracterizado Costa Rica por poseer un porcentaje importante de pymes,
desde afios atrds donde sobresalian los pequefios productores agricolas y
cafetaleros que principalmente abastecian el mercado interno, sin embargo, este
panorama ha cambiado, pues las exportaciones de dicho sector han incrementado,
como lo indica la pagina Web del gobierno central de un 10% en el 2013 a un 16%

en el 2015.

Este aumento es generado por la migracion del tipo de mano de obra que el
pais ofrece. El sector pyme en Costa Rica se divide en diferentes grupos segun
su actividad de negocio, por lo tanto, la naturaleza de las especialidades del
pais se basa en el 43% de estas venden servicios, 41% son de comercio y en
menor porcentaje de industria 11% e IT 5%. Esta distribucién puede variar

segun la zona geografica que se analice.

Este sector a pesar de sus limitantes aporta un 25% del empleo brindado a los
costarricenses, adicional a esto las pymes contribuyeron en un 16% a las
exportaciones FOB del 2015, lo cual equivale a un 3% del PIB a precios
corrientes. Cabe destacar que estos datos son referentes al 2015 y no muy
discrepantes al 2014, lo cual puede indicar un estancamiento en dicho sector.

(MEIC, 2017)
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Sistemas de apoyo PYME

Es importante destacar que nuestro sistema de pequefias y medianas empresas
tiene una estructura reciente, pues en el afio 2002 fue cuando se ejecuto la Ley
de fortalecimiento de las pequefias y medianas empresas, segun dicha ley 8262
tiene como objeto crear un marco normativo que promueva un sistema
estratégico a largo plazo que permita el desarrollo productivo de las pequefias y
medianas pymes. (La Asamblea Legislativa de la Republica de Costa Rica,

2017).

Como un complemento, en el periodo 2008 se cred la ley del sistema de
banca para el desarrollo 8634, como un mecanismo para financiar e impulsar
proyectos productivos. (La Asamblea Legislativa de Costa Rica , 2017). La
promulgacién de estas normativas fue de mucha importancia para formalizar
este tipo de empresas a nivel nacional, lo que ayuda al control de la

produccion total del sector.
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Posteriormente se han formalizado decretos que afectan positivamente a las
pymes con diferentes fines e intereses del sector, una de ellas es el
DECRETO EJECUTIVO N° 39295 MEIC, este funciona como reglamento y
guia para todas estas empresas. Asi como el mismo, existen otros decretos

relacionados al fortalecimiento pyme y su control.

Decretos y Politicas

Decreto o Politica Descripcion

Decreto 39295 Reglamento a la ley del fortalecimiento Pyme

Decreto 37168 Programa de fortalecimiento a innovacion y

desarrollo tecnoldgico pyme

Decreto 33305 Reglamento especial para la promocion de las
pymes en las compras de bienes y servicios

administrativas.

Decreto 39278 Reglamento de fondo especial para desarrollo
pyme (FODEPYME)

Decreto 34901 Reglamento a la ley banca para el desarrollo.

Decreto 38254 Reglamento para la obtencién, uso vy

aplicacion de sello pyme.

Politica publica Fomento a las pymes y emprendedurismo.

(PYME COSTA RICA, 2017)

Esta investigacion sera centralizada en las pymes de Costa Rica, segun el
articulo publicado en por el Banco Mundial “desafios al desarrollo: la declinante
situacion fiscal y una desigualdad persistente. Estos retos afectan los pilares
basicos del modelo de desarrollo costarricense: inclusion, crecimiento y

sostenibilidad.”
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Desde el afio 2009 el pais ha tenido que optar por una deuda externa que al pasar
del tiempo se convierte en un obstaculo, pues este fendmeno dificulta la forma en
que las finanzas publicas deben de ser manejas por el gobierno, afectando a la
estabilidad econémica. El porcentaje de deuda adquirida al afio anterior fue de

49.62% (MEIC, 2916)

2.2 CONTEXTO TEORICO

Las empresas Pyme son consideradas como cualquier industria que sea
considerada Micro, pequefias o medianas, segun el MEIC (Ministerio de economia,
industria y comercio) amplia lo siguiente, “Se entiende por pequeias y medianas
empresas (PYMES) toda unidad productiva de caracter permanente que disponga
de los recursos humanos, los maneje y opere, bajo las figuras de persona fisica o
de persona juridica, en actividades industriales, comerciales, de servicios o

agropecuarias que desarrollen actividades de agricultura organica.”

Existe una férmula matematica para determinar la clasificacibn PYME, se
considera la actividad comercial, las contrataciones realizadas en un periodo

fiscal, los activos y ventas anuales.

Como un ejemplo del numero de contrataciones, se puede observar la siguiente

informacion:
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Clasificacidon de empresas Pyme

P<=10 10< P=<35 30<P<=100 P>100

(MEIC, 2017)

Las PYME en Costa Rica cuentan con distintas fuentes de ayuda para la
optimizacion y desarrollo de capital, entre ellas esta el sistema de Banca para el
Desarrollo, la misma es una ley promulgada en el 2008 con el fin de impulsar este

tipo de empresas brindado servicios financieros y no financieros.

Como bien se explica en el sitio Web de Banca para el Desarrollo, “Banca para
el Desarrollo es una institucion que funciona como banca de segundo piso — es
decir, canaliza sus recursos a operadores financieros autorizados por el
Consejo Rector — con el objetivo principal de financiar e impulsar proyectos
productivos viables técnica y econdmicamente, acordes con el modelo de

desarrollo del pais.” (Banca para el Desarrollo, 2017).
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Esta ley generd fundaciones adicionales para apoyar y desarrollar este sector
como FODEMOPYME la que es administrado por el Banco Popular de Desarrollo
Comunal, PROPYME administrada por CONICIT, asesorias financieras y

estudios de oferta de crédito guiado por bancos comerciales.

Indicadores macroecondmicos Vv politicas econdémicas

Las empresas PYME estan inter-relacionadas con diferentes sectores de la
economia de un pais, por lo tanto, experimentan directamente situaciones negativas
0 positivas segun las presiones de los indicadores macroecondmicos. Pueden
participar como principal proveedor del Estado, lo cual es muy beneficioso, pues el
Estado brinda el 21% del Producto Interno Bruto (PIB) del pais, segun lo menciona

el MEIC. (MEIC, 2017)

Refiriéendose al PIB como lo explica el Banco Central de Costa Rica (BCCR),
“Producto Interno Bruto es el valor, a precios de productor, de la produccién de
bienes y servicios llevada a cabo en el territorio nacional en un periodo
determinado, menos el valor, a precios de comprador, del consumo intermedio

utilizado en esa produccion.” (Banco Central de Costa Rica, 2017).
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En general estas empresas son de gran importancia en la economia de un pais,

pues como lo explica eumed.net enciclopedia virtual,

“Las pequerias y medianas empresas, (Pymes), tienen particular importancia
para las economias nacionales, no solo por sus aportaciones a la produccion y
distribucion de bienes y servicios, sino también por la flexibilidad de adaptarse a
los cambios tecnolégicos y gran potencial de generacion de empleos.
Representan un excelente medio para impulsar el desarrollo econémico y una

mejor distribucion de la riqueza” (eumed.net Enciclopedia Virtual, 2017)

Considerando el concepto anterior se afirma que las pymes son un acelerador
de la economia, ademas, de las actividades ya mencionadas, este sector

participa en un gran porcentaje en las importaciones y exportaciones de un pais.

Las importaciones segun lo define el Ministerio de Planificacion Nacional y
Politica Econdémica (MIDEPLAN) “Entrada de mercancias de procedencia
extranjera, que cumpla con las formalidades los requisitos legales y
administrativos para el uso y consumo definitivo, dentro del territorio nacional”

(Ministerio de Planificacion Nacional y Politica Economica, 2015).

En dicho documento también explica que las exportaciones son la salida de

mercancia que cumpla también con todos los requerimientos.
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Con base en la informacion analizada anteriormente la situacion financiera del
Gobierno actual genera innumerables complicaciones en el comportamiento
financiero de la PYME, pues se experimenta un déficit fiscal y en una situacion como
esta afecta directamente las industrias explicadas. En este fenOmeno se presenta
un faltante de dinero entre los ingresos y los gastos que el Estado percibe en un

periodo, como lo indica BCCR. Los ingresos se definen como:

“Los ingresos estan constituidos por todas las entradas que percibe el Gobierno
Central durante un periodo determinado. No se consideran los préstamos, la
recuperacion de préstamos, la venta de titulos valores, el superavit de periodos
anteriores, el saldo inicial de caja, ni las subpartidas de tipo contable que tienen
incidencia en el flujo de recursos. Los ingresos totales se dividen en dos

grandes grupos: corrientes y de capital.” (Banco Central De Costa Rica, 2017)

Con el fin de ampliar mejor el concepto de déficit fiscal “los gastos se definen
como los pagos no recuperables, es decir, que no generan ni finiquitan
obligaciones financieras. El gasto puede hacerse con fines corrientes o de

capital.” (Banco Central De Costa Rica, 2017)
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Esta situacién trae consigo el tema de financiamiento que conlleva a un impacto
directo en la economia. El financiamiento neto del déficit se refiere a “Cubre todos
los flujos de pagos del Gobierno Central, reflejando tanto los movimientos de
ingresos y gastos de las entidades como las entradas por concepto de préstamos

y los pagos por amortizacion de la deuda.” (Banco Central De Costa Rica, 2017).

La tenencia de la deuda bonificada del gobierno central que segun lo define el
BCCR “Representa el saldo de “titulos de propiedad” en circulacion segun
tenedor, es decir, en poder del Sistema Bancario Nacional, del sector publico,

del sector externo y del sector privado.” (Banco Central De Costa Rica, 2017).

La razon principal por la cual Costa Rica entr6 en una situacion dificil de deuda
Publica, es por la mala administracion de fondos publicos o también conocido
como presupuesto nacional y segun el MEIC “Es una herramienta financiera

que permite planificar los recursos que se destinaran a cada area” (MEIC, 2016).

Cuando un Gobierno tiene la capacidad de manejar las finanzas eficientemente,
genera un superavit, “representa la diferencia entre los ingresos totales y los
gastos totales. Si esta diferencia es positiva se obtiene un superavit” (Banco

Central de Costa Rica, 2017).
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Existen Politicas importantes a tomar en cuenta para mejorar el pais y que las
empresas en general tienen en consideracion para su constante crecimiento como

politica fiscal, cambiaria y monetaria.

“Son las medidas implementadas por el Gobierno tendientes a encauzar la
economia hacia ciertas metas. Las herramientas fundamentales con que cuenta
el Gobierno para ello son el manejo del volumen y destino del gasto publico. La
politica fiscal también incluye las formas de financiar los gastos de Gobierno”.

(Banco Central de Costa Rica, 2017)

“La politica monetaria es un area de la politica econémica, encargada a los
bancos centrales, que tiene como propaésito influenciar las variables monetarias
y financieras para lograr objetivos especificos, que, en el caso costarricense, se
circunscriben a una inflacién baja y estable.” (Banco Central De Costa Rica,

2017).

“La politica cambiaria forma parte de la politica econémica y comprende el
conjunto de acciones que toma el Banco Central en procura de que el
comportamiento del tipo de cambio sea congruente con las condiciones que
priven en el mercado cambiario costarricense y la evolucion de las variables que
determinan este macro precio en el largo plazo.” (Banco Central De Costa Rica,

2017).
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Como se observa estas politicas son las reguladoras de las variables
macroecondémicas que pueden afectar las finanzas de las empresas pyme, sin
embargo, estas variables como se dice anteriormente son afectadas por el mercado,

lo que causa incertidumbre si la economia no se encuentra estable.

Como anteriormente se explica, estas politicas son usadas para controlar los
indicadores econémicos de un pais con el fin de proteger y beneficiar todos
los sectores productivos, como determina el Ministerio de Economia y

Finanzas de Peru referente a la politica econdmica.

“La politica econdmica puede definirse como el conjunto de directrices y
lineamientos mediante los cuales el Estado regula y orienta el proceso
econdémico del pais, define los criterios generales que sustentan, de acuerdo
con la estrategia general de desarrollo, los ambitos fundamentales e
instrumentos correspondientes al sistema financiero nacional, al gasto publico,
a las empresas publicas, a la vinculacion con la economia mundial y a la
capacitaciéon y la productividad.” (Ministerio de Economia y Finanzas de Peru,

2017).
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Los indicadores econdmicos tienen una finalidad muy relevante para muchos
sectores de la economia, como se explica “Un indicador econémico, como su
nombre lo dice, sirve para indicar la situacién de un aspecto econémico particular
en un momento determinado en el tiempo.” (Banco de La Republica Actividad

Cultural, 2017).

Segun BCCR los indicadores econémicos mas consultados son los siguientes:
Expectativas de inflacién, variacion del tipo de cambio, Ingresos y gastos del
Gobierno central, Deuda interna Bonificada del BCCR, indice de precios al
consumidor, indice de precios al productor, indices de salarios minimos
nominales, indice de bolsa nacional de valores, emisibn monetaria, crédito
interno otorgado por el sistema financiero, Producto Interno Bruto, balanza
comercial, tasa de politica monetaria, tasa basica pasiva, compra y venta del

dolar de os Estados Unidos de América entre otros.

La inflacién como lo explica el libro de Pearson “Es un incremento del nivel
general de precios. Una inflacion sostenida ocurre cuando el nivel general de

precios sigue subiendo durante un periodo prolongado” (Case & Fair, 2008)

En este mismo libro también se puede consultar la definicién del tipo de cambio,
el cual sefiala que es “Precio de la moneda de un pais en términos de la moneda

de otro. Proporcién en la que se intercambian dos monedas.”
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La tasa basica pasiva segin BCCR “es un promedio ponderado de las tasas de
interés brutas de captacion a plazo en colones, de los distintos grupos de
intermediarios financieros, que conforman las Otras Sociedades de Depdésito

(OSD) “ (Banco Central de Costa Rica, 2017).

Balanza comercial como lo reafirma El Banco de la Republica de Colombia se
refiere a “Registrar la diferencia que existe entre el total de las exportaciones
menos el total de las importaciones que realiza el pais. Es decir, la diferencia
entre el total de los productos y servicios que se producen en el pais y que se
venden en el exterior menos el total de productos y servicios extranjeros que se

traen y compran en el pais.” (Banco de La Republica Actividad Cultural, 2017).

El indice de Precios al Productor (IPP) es un promedio ponderado de precios
de todos los productos representativos de la oferta total interna de la economia
para el consumo interno y de exportacién, como lo define La universidad Ucesi.
(Universidad UCESI , 2017). Existe una diferencia con el indice de Precios al
Consumidor en el cual especifica que “mide la variacion promedio en los precios
de un grupo de bienes y servicios que responden a los de mayor importancia

dentro del gasto de consumo final de los hogares.” (INEC, 2017).
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Una situacion importante en el pais para estabilizar el déficit existente es el proyecto
de ley fiscal o plan fiscal, sin embargo, este no se ha aprobado, por lo que esto no
ha sido considerado en el plan Macroeconomico 2016-1017 publicado por el BCCR.
Por lo tanto, el porcentaje de déficit con respecto al PIB sera de 6.2% y 7% en el

2016 y 2017. Segun este mismo plan. (BCCR, 2016 ).

En este plan se observa la preocupacion de disminuir las acciones de
financiamiento que se tengan que tomar para luchar por un balance fiscal, con

el fin de no ejercer presion sobre las tasas de interés.

Dicho documento también sefiala que habra un aumento en el PIB de un 4.1%
y 4.5% en el 2016 y 2017 respectivamente y como consecuencia un aumento
en el ingreso nacional de 4.2% - 4.7%, esto puede traer situaciones positivas

gue favorezcan el equilibrio econémico- financiero.
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3.1 TIPO DE INVESTIGACION

Antes de iniciar proyectos o investigaciones es necesario conocer el proposito que

lleva este concepto, como explica (Baena, 2014):

“Se define la investigacién cientifica como una actividad encaminada a la solucién
de problemas. Su objetivo consiste en hallar respuestas a preguntas mediante el

empleo de un proceso cientifico”

Por lo tanto, para lograr llegar a los resultados de los objetivos establecidos en
esta investigacion, se debe de seguir una metodologia que brinde la estructura
de etapas a seguir para alcanzar un profundo desarrollo y conclusion del tema

observado.

Siendo esta una investigacion cientifica, se conoce que deber ser sistematica
adquiriendo conocimientos observados en las variables y en el entorno de la

investigacion.
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Las caracteristicas principales de la investigacion en curso segun (Baena, 2014):

e Conocimiento ordenado y sistematica.

e Explicaciones generales, objetivas y validas usando leyes que existen en su propia
disciplina.

e Conforma en el investigador un sentido critico y analitico.

e Ademas, es predictivo, pues a partir de explicar el pasado para entender el presente,

puede predecir el futuro.

De este modo la metodologia se guiara de la siguiente forma:

3.1.1 Finalidad

Existen diferentes metodologias para llevar a cabo una investigacién de tipo
aplicaday pura, a partir de este punto con base en los procedimientos utilizados
se pueden agrupar tres grupos: Investigacion documental, de campo y

experimental.

El tipo mas a fin con esta investigacién es la aplicada, pues se intenta de
analizar ejemplos practicos para demostrar los efectos econdmicos expuestos.
Como también lo menciona (Baena, 2014) “Concentra su atencion en las
posibilidades concretas de llevar a la practica las teorias generales y destinan
sus esfuerzos en resolver las necesidades que se plantean la sociedad y los

hombres”
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3.1.2 Alcance y dimension temporal

(Sanpieri, 2014) dice “que los disefios transaccionales descriptivos tienen como
objetivo indagar la incidencia de las modalidades o niveles de una o mas variables
en una poblacién.” Ademas, de esto también se explica como se da en el proceso

la recoleccion de datos y detallar cuél es la incidencia de las variables en un punto.

Esta investigacion tiene como finalidad explicar la situacidon econdémica-
financiera del sector pyme en Costa Rica del periodo 2013 al 2016 y determinar
por medio de supuestos los efectos causados por las distintas variables
analizadas, finalmente se determina que este de caracter transaccional o

transversal.

3.1.3 Profundidad

Una investigacién puede tener una alcance o profundidad exploratorio, descriptivo,
correlacional o explicativo. Segun (Sanpieri, 2014) el descriptivo es el que mejor se
ajusta al presente proyecto, pues en “Los Estudios descriptivos se busca especificar
las propiedades, caracteristicas y los perfiles de personas, grupos, comunidades,

procesos, objetos o cualquier otro fendmeno que se someta a un analisis”

Segun lo entendido este proceso se clasifica como descriptivo debido a que se

quiere puntualizar cual ha sido el comportamiento de las empresas medianas y
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pequefias enfrentando la fluctuacion de las variables macroecon6micas del

mercado costarricense.

3.1.4 Naturaleza

Este trabajo profundiza en una gran variedad de teorias econdémicas, politicas
gubernamentales, tendencias y andlisis de comportamiento de mercado, sin
embargo, también se origina un enfoque de céalculos y probabilidades que se
utiliza en cada situacién expuesta. Por lo tanto, esta investigacién se considera

de caracter mixto, pues se emplea un analisis tanto cualitativo y cuantitativo.

Como se refiere (Sanpieri, 2014), “La meta de la investigacion mixta no es
reemplazar a la investigacion cuantitativa ni a la investigacion cualitativa, sino utilizar
las fortalezas de ambos tipos de indagacion, combinandolas y tratado de minimizar

sus debilidades potenciales”

3.1.5 Marco o ambito

Se pretende en esta investigacion obtener los datos de documentos escritos por
expertos en el campo de investigacion, ademas, también se le brinda mucha
relevancia a leyes, practicas y teorias econdémicas desarrolladas por Costa Rica

en los ultimos afnos.
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Para analizar cuél ha sido el impacto y a su vez suponer la interferencia que
las mismas puedan generar en el futuro a las empresas Micro, pequefas y

medianas del pais.

Por lo tanto, esta es clasificada como una investigacion de tipo documental,
segun (Universidad de Jaen, 2012): “La investigacién documental es aquella
que se realiza a través de la consulta de documentos (libros, revistas,

peridédicos, memorias, anuarios, registros, codices, constituciones, etc.)

3.1.6 Concepcion del fenédmeno

Al tener una investigacion en donde se desea comprender la situacion actual de la
economia costarricense, ademas, se pretende dar a conocer la relacion causa y
efecto de las distintas variables en estudio, este documento esta fundamentado por

la metodologia constructivista.

Pues esta tiene como objetivo el descubrimiento y la comprension de los
fendmenos, ademas, se realizan hipétesis o supuestos que son de gran utilidad
para dar conclusiones 0 generar otras investigaciones, todo esto para

finalmente explicar los elementos casuales del fenomeno, lo mencionado
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anteriormente lo amplia (Gomez & Roquet, 2017) en el documento de

investigacion realizado en la Universidad de Catalunya.

3.1.7 Dimensién Temporal

Se toma la informacion mas actualizada, con el fin de dar un panorama de la
realidad econdmica, considerando el comportamiento de los indicadores
macroecondémicos y el analisis del significativo déficit fiscal, sin embargo,
también se analizan las conductas de distintos periodos con el fin de revisar
ejemplos, observar las tendencias y los diferentes casos de éxito a lo largo de
la historia, con base en esto se puede determinar que la presente investigacion

es descriptiva.

3.1.8 Orientacioén

Se explicay se demuestra, en esta investigacion la orientacion, pues tiene como
objetivo decir qué ha pasado hasta el momento y qué podria ocurrir en la
economia si persiste un déficit fiscal alto y, ademas, financiado con deuda
interna y externa, se pretenden analizar las posibles herramientas utilizadas por

el gobierno de Costa Rica para afrontar la situacion.
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De esta manera poder explicar de forma clara las implicaciones que comprende

la aplicacion de estos instrumentos en un sector tan sucesible como el Pyme.

La importancia de la investigacion se basa en el contexto de que estas
empresas son muy importantes, ya que, ayudan a mantener una economia
activa, por su colaboracion de empleos que generan, los bienes y servicios que

se producen, ademas, de los encadenamientos productivos.

3.2 SUJETOS Y FUENTES DE INVESTIGACION

3.2.1 Primera mano

“Son los documentos originales que contienen informacion fidedigna y que no ha
sido alterada o distorsionada para fines especificos. Un ejemplo son los informes

cientificos.” (UAO, 2012).

Para esta investigacion como fuente de primera mano se pueden utilizar la lista
de empresas Pyme reportadas al Ministerio de Economia, también se utilizaran
las conferencias relacionadas a temas de Pymes actuales y, ademas, de déficit

fiscal impartidas por profesionales en politica y ciencias economicas.
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También es muy importante para este proyecto la interpretacion dada a los
articulos del Banco Central de Costa Rica, Ministerio de Hacienda o cualquier
otra entidad reguladora o informativa, para obtener datos macroeconémicos o

estudios propios del sector Pyme.

3.2.2 Segunda mano

Los documentos de segunda mano “contienen informacién organizada, elaborada,
producto de analisis, extraccion o reorganizacion que refiere a documentos
primarios originales. Son fuentes secundarias: enciclopedias, antologias,
directorios, libros o articulos que interpretan otros trabajos o investigaciones.”

(Biblioteca Universidad de Acala, 2015).

Como fuente de informacion de segunda mano se consideran investigaciones y
articulos recientes que representen la situacion expuesta en el estudio, se
espera que esta informacion sea brindada por especialistas de los campos de
finanzas y economia, con el fin de lograr interpretar los diferentes puntos de

vista a nivel nacional, ya que, este tema es de importancia publica.
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3.2.3 Tercera Mano

“De tercera mano: son documentos que reunen nombres y titulos de revistas y otras
publicaciones periddicas, comprendidas en fuentes de segunda mano.”

(Organizacion Mundial de la Salud, 2011)

Como parte de las fuentes de informacion, se utiliza como fuentes terciarias los
articulos referentes al tema en periddicos tanto nacionales como
internacionales, que citen diferentes investigaciones que logren enriquecer el

objetivo buscado.

Al encontrarnos con un tema de interés publico, se desarrolla una cantidad
importante de reportajes realizados por entes publicos y privados como bancos,
instituciones financieras o universidades de donde se pueden tomar otras

publicaciones realizadas del tema.
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3.2.4 Técnicas e instrumentos de investigacion

Las técnicas de investigacion implementadas se mencionan a continuacion:

Se obtiene informacion de bibliografia relacionada con los temas de Presupuesto
nacional, déficit fiscal, para generar mejores resultados, se revisa documentacion
de diferentes paises con problemas similares en la economia como: México,

Espafa, Grecia entre otros.

También se analizan indicadores econdémicos de Costa Rica, juntamente con la

revision de las leyes y politicas mas recientes relacionadas con el tema en estudio.

Se recopila informacion del Estado de situacibn Pyme, para determinar la
importancia que tiene en el mercado costarricense, la cantidad de empresas

registradas ante el MEIC entre otros aspectos relevantes.

3.3 SELECCION DE MUESTREO

Segun (Sanpieri, 2014), “Toda investigacion debe ser transparente, asi como
estar sujeta a critica y réplica y ejercicio solamente es posible si el investigador
delimita con claridad la poblacion estudiada y hace explicito el proceso de

seleccién de su muestra.”
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De acuerdo con el alcance que pretende esta investigacion, se aplica el tipo de
muestreo tedrico y conceptual que como indica también Sampieri, se refiere al
requerimiento de entender a mayor profundidad y teorias relacionadas al objeto

investigado.

3.3.1 Lapoblacién

La poblacion a investigar para este proyecto son las empresas pequefas y
medianas clasificadas como Pyme, se buscan las empresas de dicho sector que
estén registradas ante el Ministerio de Hacienda de Costa Rica y el Ministerio

de economia, industria y comercio.
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3.4 OPERACIONALIZACION DE LAS VARIABLES

Operacionalizacion de Variables

Objetivos

Variables

Indicadores

si el gobierno adquiere un
financiamiento por medio de deuda

interna.

. Determinar el impacto a las PYME

La deuda interna de Gobierno se
genera cuando se emiten bonos, el
Estado hace una presion al alza en
las tasas de interés. Este fenémeno
influye en la liquidez de las
empresas, pues el endeudamiento

a corto y largo plazo es mas

COstoso.

Dar seguimiento a la tasa basica

pasiva y la tasa de politica monetaria.

. Determinar el impacto a las PYME

si el gobierno adquiere un
financiamiento por medio de deuda

externa.

La deuda externa se refiere a la

emision de bonos en bolsas
extrajeras, esto genera un aumento
en el ingreso de divisa, causa
inestabilidad en el tipo de cambio
afecta al sector pyme importador y

exportador.

Seguimiento a la fluctuacién de la
tasa cambiaria y la tasa de politica

monetaria.

e  Determinar el impacto financiero
PYME si el Gobierno de Costa Rica
hace una reduccion de gasto como

medida para mitigar el déficit fiscal.

Esta reduccién genera un impacto en
los ingresos de las pymes,

ocasionado directamente por

disminucién en la demanda de
servicios de proveeduria o de
encadenamientos productivos del

gobierno.

Seguimiento al presupuesto nacional.

Analizar fluctuacién de la demanda.

e  Determinar el impacto en el ingreso
del Estado por parte de una posible

tasa impositiva a las PYME.

El aumento en la tasa impositiva a las
pymes genera una disminucion en el

valor de la empresa en el mercado.

Seguimiento a la politica fiscal.
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Se analiza en este inciso la informacion brindada por parte del Banco Central de
Costa Rica, El Ministerio de Economia Industria y Comercio, Pymes de Costa Rica
(Ventana Unica Pyme) entre otros documentos en los cuales se encuentra

informacioén relevante de los entes en estudio.

Con base en los datos procesados se pretende demostrar cual fue el
comportamiento del sector Pyme ante el efecto de las variables
macroeconémicas, considerando que el pais se ha visto expuesto durante

aproximadamente nueve afos ante un déficit fiscal.

El efecto de las variables econdmicas indicadas anteriormente es debido a que
el Gobierno costarricense ha tenido que intervenir de diferentes formas para
tener la capacidad de cubrir las deudas del Estado e intentar de aumentar su
eficiencia para mejorar su solvencia y evitar incurrir en una mayor deuda afio

con afo.

Para poder llevar a cabo el andlisis y la interpretaciébn de esta compleja
situacién, se han realizado una serie de ejemplos y supuestos que destacan las
caracteristicas principales de las empresas medianas y pequefas ubicandolas
en un ambiente con la totalidad las presiones econdémicas obtenidas en el

periodo estudiado.
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De este modo se puede estudiar los cambios experimentados en este tipo de

empresas como.

Reduccién de la demanda
Disminucion en utilidades debido a impuestos o fluctuacion en la tasa cambiaria.

Descapitalizacion empresarial por un aumento en la tasa basica pasiva.
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En el préximo segmento se desarrollan a profundidad las variables en estudio.

4.1.1 Elimpacto alas PYME si el gobierno adquiere un financiamiento

por medio de deuda interna.

Como parte de las estrategias del Estado para combatir sus obligaciones
financieras, es generar bonos de deuda de Gobierno, esto cuando requiere obtener

mayores ingresos, ademas, de los obtenidos con la recaudacion impositiva.

Esta practica se realiza ofreciendo los mencionados bonos en el mercado
costarricense (Interno). De este modo el Estado participa como un competidor
mas del sistema financiero nacional, lo que provoca directamente una presion
al aumento en las tasas de interés de Costa Rica, lo que conlleva a un

incremento en la tasa basica pasiva.

Este fendmeno se desarrolla debido a que el BCCR tiene la capacidad de poner
en negociacién bonos con tasas de interés muy competitivas, ademas, de que
el riesgo en este tipo de inversiones es muy bajo, por lo que el Gobierno obtiene
una exitosa colocacion de bonos. Por lo tanto, las instituciones financieras
restantes tienes que mejorar sus tasas, lo que responde al efecto mencionado

en el parrafo anterior.
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Cabe mencionar que esta situacion es trascendente para las empresas en general,
sin embargo, principalmente para las del sector pyme, pues en el apalancamiento

es clave en el desarrollo y el crecimiento de esta industria.

Por lo que las empresas de este tipo que tengan pasivos van a experimentar un
endeudamiento mayor que genera la descapitalizacion de la empresa v,
ademas, puede también ocasionar un problema de liquidez para afrontar tanto

obligaciones como capital de trabajo.

Con el fin de analizar este caso, se supone una empresa clasificada como
pequefia, su actividad lucrativa se basa en la venta de batidos funcionales,
poseen 4 puntos comerciales ubicados en el Gran Area metropolitana (San
José, Alajuela, Heredia y Cartago). Seguidamente se detallan las

especificaciones financieras de la empresa:

e Opera de lunes a Domingo.

e Tiene ocho colaboradores (6 vendedores, 1 administrador, 1 asistente)

e Venden ¢9.912.000,00 mensual.

e Tiene cinco anos en el mercado

e Inversion inicial de ¢87.500.000,00 en promedio se financié casi un 60%.
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Ejercicio de impacto financiero en la Pyme en el afio 2017 debido a
financiamiento por deuda interna del Gobierno

Activo no corrientes Pasivos No Corrientes

Edificio €40.000.000,00 |Hipoteca por pagar €32.000.000,00
Equipo €13.000.000,00 |Documento por pagar €28.500.000,00
Camiones €30.000.000,00

Pasivos Corrientes

Doc corto plazo €3.000.000,00
Total Pasivo €6.3500.000,00
Activos corrientes
Efectivo €6.472.000,00 Patrimonio €25.972.000,00
Total ¢89.472.000,00 | Total patrimonio y pasivo |€89.472.000,00

Tabla 4. Fuente: Elaboracién propia.

Con base en el caso expuesto anteriormente se realiza el andlisis segun la
fluctuacién de la tasa basica pasiva que ha experimentado el mercado costarricense

en los ultimos afios y que podria suceder en futuros periodos.

Cabe destacar que dicha comparacion esta basada en la tabla 4, en donde se
ubica en el afio actual 2017, con el fin de obtener los calculos pertinentes para
la elaboracion de los intereses cobrados para el apalancamiento expuesto en el
ejemplo, se basa en los intereses actualmente cobrados por los bancos publicos

de Costa Rica.
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Grafico 1: Historial de Tasa Basica Pasiva de Costa Rica

Historial Tasa Basica Pasiva De Costa Rica

Tasas

2013 2014 2015 2016 2017
«=@==Tasa 6.50% 7.20% 5.95% 4.45% 5.50%

Periodo

Grafico 1 Datos tomados del BCCR.

Se toma en consideracién el afio 2013 en el cual se observa la Tasa Basica Pasiva
en un 6.50%. En dicho afio, segun (Central America Data.com, 2013) las tasas
hipotecarias se registraban en un 14% al inicio del afio, sin embargo, hubo una

disminucioén al 10% anual.

Se va a suponer gue el banco donde esta empresa tiene su hipoteca, ajusto la
tasa a un 12% anual. Ademas, la tasa de su financiamiento a largo plazo de un

20% y crédito a corto plazo en un banco publico a un 30%.
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Por lo tanto, con base en el ambiente econémico del afio 2013, a la empresa la

incrementa el crédito hipotecario en ¢3.800.000,00, el documento a largo plazo en

¢5.700.000,00 y el crédito a corto plazo en ¢900.000,00.

Esta situacion trae diferentes puntos de analisis:

e Claramente observado anteriormente, la cantidad adeudada.

e Si existe un aumento en el pasivo, con base en la féormula contable se puede
afirmar que la empresa presenta una disminucién en el capital, en este caso se
observa en la tabla nimero 5.

e Por lo consiguiente, existe un aumento en la cuota mensual lo que significaria
una menor liquidez en su flujo de efectivo para mantener en pie la produccién

del producto. Obsérvese también en la tabla 6.



55

Ejercicio de impacto financiero en la Pyme en el afio 2013 debido a
financiamiento por deuda interna del Gobierno

Junio 2013

Activo no corrientes

Pasivos No Corrientes

Edificio

€40.000.000,00

Hipoteca por pagar

€35.840.000,00

Equipo

€13.000.000,00

Documento por pagar

€34.200.000,00

Camiones

€30.000.000,00

Total

€83.000.000,00

Pasivos Corrientes

Doc corto plazo

€3.900.000,00

Total Pasivo

€73.940.000,00

Activos corrientes

Efectivo

£6.472.000,00

Patrimonio

€15.532.000,00

Total

¢89.472.000,00

Total patrimonio y pasivo

¢89.472.000,00

Tabla 5. Fuente: Elaboracion propia.

Como antes se afirmg, el patrimonio disminuye aproximadamente un 4% de lo que
presenta en el aflo 2017, esto afecta a las empresas brutalmente pues pierde su

valor en el mercado, por lo tanto, en una posible venta de la empresa se

presentarian pérdidas al no tener la capacidad de negociar.

Desde otro punto de vista, otro factor influyente es el tema de riesgo, en esta

situacion se convierte en mas riesgosa y afecta directamente su capacidad

crediticia.
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Comparacidn interanual del ejercicio del impacto financiero en la
empresa debido a deuda interna del Gobierno

Estado de resultados de junio 2013

Ingresos 2013 2017

Ventas

€9.912.000,00

€9.912.000,00

Gastos

Gastos de operacion

Alguiler ¢2.000.000,00 ¢2.000.000,00
Salarios ¢2.850.000,00 ¢2.850.000,00
Distribucion €300.000,00 €300.000,00
Servicios publicos €340.000,00 £340.000,00

Materia prima

€2.000.000,00

€2.000.000,00

uall

€2.422.000,00

€2.422.000,00

Gastos Financieros

Hipoteca £358.400,00 £213.333,00
Doc a plazo ¢570.000,00 ¢380.000,00
Credito cosrto plazo |€97.500,00 £62.500,00

Total GF €1.025.900,00 €655.3833,00

UAl

¢1.396.100,00

¢1.766.167,00

Tabla 6. Fuente: Elaboracidon propia.

Se observa que la disminucion de su utilidad debido al aumento en los intereses
de cada una de las obligaciones financieras es de un 21% aproximadamente, al

utilizar las tasas del 2013.

Esto afecta la liquidez de la empresa, lo que afecta directamente en la
capacidad de enfrentar cualquier gasto inoportuno, o en su defecto también

presentaria complicaciones si se quiere un aumento en la produccion.
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En el ejemplo no se representa, sin embargo, si la empresa tiene inversiones en
bolsa o en certificados, se veria beneficiada, ya que, estos instrumentos financieros

le estrian pagando un mejor interés.

Es en este momento donde la empresa necesita poner en practica una eficiente
toma de decisiones, con el fin de determinar los pasos a seguir productiva y
financieramente para tener la capacidad de hacer frente a los factores externos

de un momento determinado.
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4.1.2 Elimpacto alas PYME si el gobierno adquiere un financiamiento por

medio de deuda Externa.

El actual punto en anlisis tiene la misma intencion de la variable explicada en el
segmento anterior, sin embargo, tiene diferentes efectos en la economia, ya que,
los bonos de deuda se colocan en bolsa de valores de otros paises, en el caso
de Costa Rica, se ha efectuado en la Bolsa de Nueva York. Partiendo de este
hecho, se sobre entiende que el pais percibe ddélares por la cantidad de bonos

de deuda colocados.

En este caso el mercado costarricense percibe mayor entrada de divisas y por
el efecto de la ley de la oferta y la demanda, existe un enriquecimiento de la
moneda local, pues el precio de la divisa es mas bajo. Al poseer tanta cantidad
de ddlares transando en el sistema financiero nacional, para el BCCR es mas
facil mantener la tasa de cambio equilibrada, pues puede realizar las

intervenciones necesarias.

Este factor es muy peligroso porque puede crear una burbuja en la economia,
podria generar un efecto de sobrevaloracion de la moneda, que posteriormente
en el momento que no se perciba tanta moneda extrajera es muy probable que
la moneda se devalle aceleradamente, ocasionando incertidumbre en el

mercado.



59

Esta situacion se debe analizar desde dos puntos de vista:

e En una empresa exportadora

e En una empresa importadora

Depende de la variacion que tenga el tipo de cambio, asi afectaria a un sector
o al otro. En el caso de una empresa exportadora si el dolar sube es favorable
para la misma, pues este sector tiene ingresos en moneda extranjera, por lo
contrario, una empresa importadora tendria costos de produccion mas

elevados, pues los costos son en délares y los ingresos son en colones.

La tasa de cambio es un indicador de mucha relevancia para las finanzas de las
empresas, este fendmeno afecta principalmente deudas en moneda extranjera,

ya que, pueden tener cambios abruptos si se presentase una variacion.

El siguiente ejemplo demuestra el porcentaje de pérdidas que alcanza tener una
empresa con deuda en dolares, con el alza del tipo de cambio que se presentd

en el afo actual, con respecto al 2016.
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El siguiente gréafico es con base en la informacion tomada del BCCR, de mayo de

cada ano indicado.

Grafico 2: Tipo de cambio interanual de Costa Rica

Promedio Tipo de cambio

32.9,

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Grafico 2. Fuente: BCCR.

Con base en los datos del BCCR para mayo del 2017, el tipo de cambio alcanz6

¢595,00 mientras que en el 2016 para las mismas fechas alcanzaba los

¢540,00.

En latabla 7, se toma el mismo ejemplo del caso anterior, en este caso para el afio

2016 existe un préstamo hipotecario de $65.000,00 por lo tanto, al haber una
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variacion en el tipo de cambio este monto puede bajar o subir. Al mismo tiempo este

repercute en la mensualidad de la misma.

Para este caso también se analizan las diferentes problematicas que puede
presentar una empresa al importar y exportar, ademas, de otros efectos para cada

simulacion.

Ejercicio de impacto financiero en la Pyme en el afio 2016 debido a
financiamiento por deuda Externa del Gobierno

Mayo 2016

Activo no corrientes Pasivos No Corrientes

Edificio ¢40.000.000,00 |Hipoteca por pagar 5 65,000.00
Equipo C13.000.000,00 |Documento por pagar C28.500.000,00
Camiones €30.000.000,00

Pasivos Corrientes

Doc corto plazo

€3.900.000,00

Total Pasivo

€28.565.000,00

Activos corrientes

Efectivo

€6.162.000,00

Patrimonio

€60.597.000,00

Total

¢89.162.000,00

Total patrimonio y pasivo

¢89.162.000,00

Tabla 7. Fuente: Elaboracion propia.

Al analizar esta informacion, se puede identificar que solo existe un monto en
dolares para el 2016, se quiere reflejar el impacto que hubo en la situacion

financiera a causa del aumento en el tipo de cambio.
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$65.000,00 a un tipo de cambio de ¢540,00 en el 2016, es igual a

¢35.100.000,00.

En el 2017 a 595 colones, aumenta a 38 675 000 colones, por lo que aumenta
un 10.20% su deuda hipotecaria.

Al igual que el efecto que se presentd al subir la tasa basica pasiva, en este caso
también hay una disminucién en el patrimonio.

En la tabla 8, se puede observar el aumento de gastos financieros mensuales

de deuda en moneda extranjera, debido al aumento del tipo de cambio.

Comparacion interanual del ejercicio de impacto financiero en
la empresa debido a deuda Externa del Gobierno

Ingresos 2016 2017
Ventas €9.912.000,00 €9.912.000,00
Gastos

Gastos de operacion

Alguiler €2.000.000,00 €2.000.000,00
Salarios €2.850.000,00 €2.850.000,00
Distribucion €300.000,00 €300.000,00
Servicios publicos €340.000,00 ¢340.000,00

Materia prima

€2.000.000,00

€2.000.000,00

UAll

€2.422.000,00

€2.422.000,00

Gastos Financieros

Hipoteca €234.000,00 €257.833,00
Doc a plazo €570.000,00 €570.000,00
Credito cosrto plazo [€97.500,00 €97.500,00
Total GF €901.500,00 925.333,00

UAlI

¢1.520.500,00

¢1.496.667,00

Tabla 8. Fuente: Elaboracion propia.
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Sector exportador:

Ventajas ante aumento en el tipo de cambio, este tipo de empresa se ve beneficiada
porque percibe dblares por sus ventas, en este caso tiene una mejor solvencia de

obligaciones en el caso que se presente una situacién como la del supuesto anterior.

Ademas, los costos de produccién son en moneda local, lo que hace que le sea
mas barato la fabricacién de los productos o servicios y de este modo se pueden

aumentar las utilidades.

Este sector sufre desventajas en el caso que el dilar se deprecie, pues de forma
inversa a lo antes mencionado, los costos de produccién se encarecen y a su

vez disminuyen las utilidades.
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Sector Importador

Desventaja ante un aumento en el tipo de cambio, estas empresas son muy
susceptibles a este tipo de fluctuacién, ya que, compran su materia prima o el
producto o servicio final en moneda extranjera, sin embargo, se perciben ingresos
en moneda local, esto es preocupante pues sus costos de produccion se convierten

cada vez mas caros.

Su solvencia econdmica se ve impactada, a su vez los pasivos en dolares se
convierten mas onerosos, lo que le generara una dura disminucion de utilidades,

incluso hasta pérdidas.

El panorama mas funcional para este sector es un equilibrado y bajo tipo de
cambio, pues los costos y las obligaciones financieras disminuyen. También si
este se encuentra estable, es mas sencillo especular con el fin de realizar
inversiones o préstamos tanto en dolares como en colones, pues es menos

riesgoso.
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4.1.3 Impacto financiero PYME si el Gobierno de Costa Rica hace unareduccion

de gasto como medida para mitigar el déficit fiscal.

Costa Rica desde hace muchos afios ha manejado un Gobierno bastante robusto y
se ha trabajado e invertido en instituciones que han ayudado en el crecimiento del
pais en muchos aspectos tales como: Produccién de energia renovable, Educacion

gratuita y obligatoria, seguro social entre otros sectores.

Como lo vemos en el Proyecto de Presupuesto Nacional elaborado para el afio
2017, se destina un 60.8% para ayuda social (Educacién, becas, programa de
vivienda entre otros), 30.7% en servicios publicos generales (gastos operativos
y servicios que brindan algunos ministerios), gasto econdémico (Servicios y

bienes que se brindan a la ciudadania para el desarrollo econémico).

Como se observa, la principal forma de inyectar dinero en la economia es por
medio del gasto publico, por este motivo se debe de ser cauteloso al reducir o

aumentar el mismo, para mantener un equilibrio.

Esta cantidad de actividades que se realizan durante los periodos, generan
empleos adicionales directos e indirectos, por lo tanto, si el Estado costarricense
toma la decisién de disminuir el gasto publico, se presentaria también una

reduccion en la demanda de bienes y servicios brindados al sector publico.
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Esta situacién es preocupante, pues si se hace un cambio muy agresivo, ademas,
de la demanda, también se reflejarian muchos impactos en efecto dominé. Debido
a despidos por cierre de diferentes roles y también una alta demanda de
profesionales sin ser correspondida con ofertas laborales. Esto puede generar una
desaceleracion, por la poca capacidad adquisitiva de un sector en la poblacién

econdmicamente activa.

En estos casos, un ejemplo muy representativo son las empresas que venden
materia prima (Encadenamientos productivos) o servicios de restaurantes, son

las que serian mayormente afectadas.

En este caso si se analiza el caso de una Microempresa que ofrece servicios
de TI a otras corporaciones y a varios departamentos del Ministerio de
Economia, Industria y Comercio o de cualquier otro ministerio, institucion

auténoma entre otros.

En el supuesto que el Gobierno de Costa Rica tome la decision de reducir el
gasto, la empresa podria tener un impacto en sus utilidades, por lo tanto, si se
reduce el gasto publico en un 10%, este tipo de empresa estaria dejando de
percibir el mismo porcentaje o aun uno mas alto por el efecto dominé antes

mencionado.
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Por otra parte, cabe destacar que una reduccion en el gasto publico también afecta
el ahorro, pues impacta directamente las utilidades y al no haber ahorro es mas
dificil que las empresas logren invertir, por lo que también se podria dar un

estancamiento.

A su vez un recorte del gasto publico también afecta las tasas de interés del
mercado, pues también disminuye la cantidad de moneda circulando en la
economia, el sistema financiero nacional tiende a subir las tasas de interés para
favorecer su captacion, lo que afecta igual al capital y liquidez de las empresas

como se mencion6 anteriormente en el documento.

En la siguiente tabla se expone un ejemplo sobre los impactos tanto en flujo de
caja como en balance general que las empresas experimentan con una

reduccion en la demanda.



Comparacion interanual del ejercicio de impacto financiero en
la empresa debido a reduccién de gasto por parte del Gobierno
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3Q 2016 3Q 2017

Chente 1 $300,000.00 Cliente 1 $250,000.00

Efectivo 50% $150,000.00 Efectivo 50% $125,000.00

Credito 30 d. 30% $90,000.00 Credito 30 d, 30%

Credito 60 d. 20% $60,000.00| |Credito 60 d. 20% $50,000.00
Chiente 2 $150,000.00 Cliente 2 $90,000.00

Efectivo 30% $45,000.00 Efectivo 30% $27,000,00

Credito 30 d, 60% $90,000.00 Credito 30 d, 60%

Credito 60 d. 10% $15,000.00| [Credito 60 d. 10% $9,000.00
Chente 3 $85,000.00 Cliente 3 $80,000,00

Efectivo 40% $34,000.00 Efectivo 40% $32,000.00

Credito 30 d. 30% $25,500.00 Credito 30 d. 30%

Credito 60 d. 30% $25,500.00| |Credito 60 d, 30% $24,000.00
Total $535,000.00| $229,000.00| $205,500.00| $100,500.00| |Total $420,000.00| $184,000.00 $83,000.00

Tabla 9. Fuente: Elaboracién propia

Se observa claramente como esta situacion expone a las empresas a una reduccion

de sus cuentas por cobrar y el efectivo disponible en ingresos mensualmente, esto

repercute directamente en la situacion financiera observada en el balance general:

Reduccion en efectivo y cuentas por pagar. En el Estado de resultados se observa

un impacto en los ingresos por las ventas realizadas en el periodo.

Impacto pyme por parte de una posible tasa impositiva propuesto por el

Gobierno central.
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Ante este panorama, se conoce que la Unica herramienta para generar ingresos
publicos es por medio de los impuestos que se cobran por realizar una actividad
lucrativa. Para el gobierno costarricense es muy importante evaluar la
implementacion de nuevos impuestos, con el fin de combatir el déficit fiscal

existente.

Actualmente las Pyme deben de aportar solamente el impuesto sobre la venta
de manera mensual y a su vez el impuesto sobre la renta con periodicidad anual.
Sin embargo, actualmente existen diferentes proyectos de ley que proponen

modificaciones en impuestos existentes e impuestos nuevos.

Como la Ley “Impuesto a las personas juridicas”, en el cual menciona los
diferentes rubros que se incluyen como guia para el cumplimiento de las
empresas. Los impuestos fueron asignados desde un 25% a un 50% del salario

base mensual con respecto a los ingresos brutos de cada entidad.

En el caso de las micro, pequefias y mediana empresas pueden ser exentas solo

estrictamente si estan registradas en el Ministerio de Economia, Industria y
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Comercio (MEIC) o los productores en esta misma condicién que estén registrados
en el Ministerio de Agricultura y Ganaderia, también en la Direcciobn General de

Tributacion.

La situacion de déficit en la que se encuentra el pais no es sostenible por lo
gue se deben de realizar muchos cambios, por lo tanto, sabemos que este tipo
de exoneraciones pronto pueden expirar, por lo que todo sector en la economia
debe de estar preparado para ser mas eficiente y lograr mantenerse a flote en

el mercado.

Aunque el sector pyme es muy importante para la economia nacional como
fuente empleo, oferta de bienes y servicios, puede ser muy atractivo para el
gobierno comenzar a cobrar impuestos a estas empresas, como se puede
observar en el siguiente grafico tomado de “Estado de Situacion Pyme en Costa

Rica 2016”

Pymes Inscritas segin MEIC
Cantidad de Pymes Inscritas
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Se observa que existen aproximadamente 21.179,00 Pymes registradas, sin

embargo, solo se encuentran activas un 29.26% equivalente a 6197, ademas, de

las que aun no se encuentran inscritas.

Al contar con una cantidad significativa de pyme, el gobierno costarricense

podria encontrar una fuente mas de ingresos en este sector. Al encontrase con

este panorama, esto afectaria directamente las utilidades de este tipo de

empresas y conlleva a una serie de efectos negativos:

Pérdida de empleos por dificil situacién financiera pyme.
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Comunmente cuando la empresa tiene insolvencia o falta de liquidez, una de sus
primeras acciones es la restructuracion del personal, es por esto que una

disminucién de las utilidades, generarian despidos de empleados.

Menor inversién de este sector en la economia.

Al presentar menores montos en utilidad, se presentaria més frecuentemente
incapacidad de ahorro, por lo que el sector no contaria con los fondos

necesarios para realizar inversiones para el desarrollo.

Menor produccién de bienes y servicios.

Al no contar con la liquidez necesaria para generar mayor produccion, el sector
puede producir menos, esto afecta al del Producto Interno Bruto, lo que
impactaria al pais, pues es un importante indicador a nivel mundial, para

posibles inversiones extranjeras.

Aumento de precio al consumidor.
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Si el sector percibe una disminucion en la produccion de bienes y servicios,
existiria una escasez en algunos productos o servicios, lo que causaria el alza

de los mismo afectando directamente a los consumidores.



5 Conclusiones y Recomendaciones
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5.1-Conclusiones

5.1.1 Determinar el impacto a las PYME si el gobierno adquiere un

financiamiento por medio de deuda interna.

Se demuestra, como la creacién de deuda en el Gobierno, trae implicaciones para
la economia en general, pues desequilibra el funcionamiento de la oferta de crédito
e inversiones del sistema financiero nacional, obteniendo incrementos en la tasa

basica pasiva.

Con esto se prueba como la continuacion de un déficit fiscal, afecta a las empresas
pequefias y medianas en diferentes extractos de sus finanzas, ya sea propiamente
en el balance general produciendo un menor capital, pues la deuda actual crece en

porcentajes significantes.

También se determina claramente como este tipo de empresas deben de estar
preparadas con alternativas para tener la capacidad de enfrentar cualquier crisis
que se presente, ademas, deben de analizar muy bien el porcentaje de
endeudamiento a utilizar y negociar o adquirir deuda en buenas condiciones, de

esta forma puede mantener capacidad de reaccion ante tasas de interés altas.
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Con la presente investigacion, se concluye que esta accién por parte del Gobierno
costarricense trae impactos negativos en las deudas a corto y largo plazo en las

empresas.

Esto se debe a la competencia que los bonos Gobierno ejercen sobre los bonos
regulares de los bancos de la regién, de este modo para estos bancos tener mayor
oportunidad en el mercado suben sus tasas de interés también, por lo que existe

inflacién en las tasas de interés del sistema financiero nacional.

Como se analiza en la investigacion, al tener un alza en las tasas de interés, todos
los montos adeudados por las empresas también aumentan en dicho porcentaje, lo

gue causa de forma inmediata un desequilibrio en sus Estados financieros.
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5.1.2 Determinar el impacto a las PYME si el gobierno adquiere un

financiamiento por medio de deuda externa.

Otro aspecto es que las empresas pequefias y medianas deben de tener el
conocimiento sobre los efectos del riesgo cambiario, pues como se explicé en el
analisis de datos, dependiendo de la actividad econémica que se realice (Exportador
o importador), puede llevar a ocasionar altos costos operativos y financieros que

afecten la produccién de las empresas.

Las variaciones en el tipo de cambio son una situacion compleja para cualquier
economia, pues no perjudica a todos los sectores ni tampoco favorece al 100%, por
lo tanto, el Gobierno debe de prever cuidadosamente este tipo de movimientos,
ademas, el BCCR de Costa Rica debe intervenir en los momentos adecuados para

generar un equilibrio.

Es muy conveniente para el pais que ambos sectores se encuentren en buenas
condiciones financieras, de este modo se puede llegar a un equilibrio en la balanza
de pagos, para mantener la moneda estable, pues de otro modo si existe un déficit

en la balanza de pagos, la moneda tiende a depreciarse.
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El efecto de la depreciacion de la moneda nacional afecta de manera general, tanto
el sector empresarial como la poblaciébn econémicamente activa, por lo que también
se presentan implicaciones negativas para los asalariados en colones, ya que, de
igual forma presen cambios en las deudas en moneda extranjera, por lo tanto,
mensualidades més altas. Lo anterior conlleva a un menor poder adquisitivo en la

economia, en resumen, menor demanda de bienes y servicios.

Si bien se conoce que el efecto que tiene la deuda externa es mayor cantidad de
dolares en el mercado que genera apreciacion de la moneda nacional, esto a
mediano o corto plazo, cuando el pais deja de percibir esta cantidad de divisa, la
moneda se puede depreciar de forma répida, provocando impacto financiero

inmediato en las empresas con deudas en la divisa, ingresos o egresos en dolares.

Se pudo analizar todas las implicaciones que tiene un desequilibrio o fluctuacién en
el tipo de cambio, existen muchos factores por la cual el tipo de cambio puede estar
en esta situacion, sin embargo, en este enfoque, cuando el Gobierno de Costa Rica
generar bonos y los coloca en mercados extranjero, conlleva a un cambio en la
cantidad de délares transados en el mercado, por lo que afecta directamente este

indicador.
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5.1.3 Determinar el impacto financiero PYME si el Gobierno de Costa Rica hace

unareduccion de gasto como medida para mitigar el déficit fiscal.

Por otra parte, un aspecto analizado es una posible reduccion del gasto publico
como ayuda a la reduccion del déficit fiscal, como se confirma en el andlisis de la
investigacion, esta accion es muy peligrosa porque se genera una disminucion en
la demanda de bienes y servicios de forma inmediata, afectando a toda la

economia, inclusive impactando el PIB negativamente.

Con esta situacién se confirmar claramente la inestabilidad de las empresas, ya
que, en muchas situaciones las empresas pierden a sus clientes principales o
clientes Paretto lo que afecta directamente las ventas mensuales y por ende las

utilidades del periodo.

Esta situacion es tan invasiva, ya que, en las empresas categorizadas como PYME
generalmente son proveedores de los entes del Gobierno y, ademas, de esto los
empleados publicos son una fuerza importante en el pais y si por alguna
circunstancia pierde fuerza o poder adquisitivo, afecta en altos porcentajes a los

comerciantes de bienes de consumo masivo.
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Esta es un punto critico para el equilibrio de un pais, por lo tanto, el Estado al ser
tan robusto, impacta ingresos y empleos directa e indirectamente, debe de haber
una moderacion en la reduccién del gasto publico, es importante realizar un analisis
para determinar cuales son las partes mas importantes en recortar. Pues esto puede

traer también muchas consecuencias en la poblacion y su nivel socioecondmico.



81

5.1.4. Determinar el impacto pyme por parte de una posible tasa impositiva

propuesto por el Gobierno central.
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Ahora se conoce la importancia que tienen la pyme en la economia de Costa
Rica, por lo que en la actualidad el Estado intenta cuidar su bienestar, como bien
se hizo con la exoneracion de pago de impuestos, sin embargo, también se pudo
determinar la cantidad de pymes registrada ante el MEIC, lo que hace pensar, el
beneficio econémico para las finanzas publicas si se decide aplicar un impuesto
al sector. Este podria ser tan significativo para ayudar a combatir los nimeros

negativos del presupuesto nacional.

Sin embargo, la situacion anterior no seria tan beneficioso para la economia
nacional, pues también logramos demostrar los dafios que genera en las
utilidades de las empresas, ocasionando asi pérdida de empleos, reduccién en
produccion nacional, esto es algo que el gobierno debe de analizar
detalladamente a profundidad para determinar el costo de oportunidad de la

situacion.

Un aumento en la tasa impositiva que se aplica al sector Pyme podria generar
un impacto negativo en las finanzas de las mismas, pues percibiria menos dinero

en utilidades por periodo.
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Posterior a realizar el andlisis de las implicaciones que debe tomar el gobierno
para solucionar gradualmente la situacion actual del pais, es necesario tener en
cuenta las repercusiones que estas pueden tener en cada uno de los sectores

econdmicos, con el fin de no generar tanta crisis en el mercado.

Como se observo en la investigacion, cada una de las acciones del gobierno
como solucion de cubrir el gasto publico, existe una fuerza externa que perjudica
en diferentes niveles a las empresas Pyme: En su patrimonio, porcentaje de

deuda y utilidades generadas por periodo.

Como se ha mencionado anteriormente, es muy importante que los
representantes de este tipo de empresas tengan claro como dirigir y que
acciones tomar para reducir el impacto que estas fuerzas puedan traer. También
el Gobierno debe de hacer uso de sus consultaros para poder determinar los
sectores mayormente perjudicados y cuél es la metodologia para obtener el
mejor beneficio de las situaciones con los menores efectos secundarios en la

economia costarricense.



83

5.2.-Recomendaciones

Global

s Las empresas Micro, pequefias y medianas deben de tener como prioridad
capacitarse en temas economicos y financieros, con el fin de tener la capacidad
de prever las distintas situaciones que se pueden dar en una economia con
fluctuacién de indicadores macroeconémicos provocados por el déficit fiscal,
pues en muchos casos este tipo de empresas no cuentan con el capital humano
necesario (Analistas financieros, economistas, estadisticos, entre otros

profesionales de ciencias econdmicas.)

Recomendacidn si el Gobierno adquiere deuda interna.

s Para que los lideres y gerentes de las empresas puedan enfrentar las
consecuencias que trae un aumento en la tasa basica pasiva, los mismos deben
de asegurarse en mantener un porcentaje saludable de deuda, para que de este
modo en un posible aumento de la TBP estos montos no sobrepasen los niveles
de deuda que la empresa es capaz de hacer frente. Ademas, de impulsar
modelos empresariales mas eficientes, que le permita reduccién de costos o

generacion de ingresos mas elevados.
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Recomendacién si el Gobierno adquiere deuda externa

% Con el fin de manejar la depreciacion y apreciacion de la moneda local, es
fundamental una planeacion principalmente en el tipo de apalancamiento
utilizado , ya que, si las empresas tienen ingresos en doélares por sus practicas
exportadoras, existe un menor riesgo cambiario, si el tipo de cambio sube afecta
positivamente sus costos operativos y financieros, pero en viceversa con el
sector importador, en esta caso sus ingresos son en moneda local, por lo tanto,
se debe utilizar los colones como medio de apalancamiento, pues si aumenta la
tasa cambiaria, sufririan directamente un impacto en sus costos operativos y

financieros.

Recomendacion si el Gobierno aplica la reduccion de gasto

% Con una posible reduccion del gasto publico, las empresas se verian afectadas
a una menor demanda, por lo que en este tipo de situaciones existe mas
competencia, es necesario enfocar fuerzas en mejores practicas para lograr mas
ingresos y tener la capacidad de mejorar sus productos y servicios. De este
modo se puede ganar en ventaja competitiva logrando un buen posicionamiento

en el mercado.
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Recomendacién si el Gobierno aumenta impuestos.
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El tema de impuestos es muy analizado por los especialistas en politica y
economia, es un tema que todos los sectores de la poblacion tanto juridica como
fisica deben de estar anuentes, ya que, es una de las formas mas efectivas y
justas para lograr existo en la reduccion del déficit. Para este caso, como se
menciono anteriormente las empresas deben de alcanzar su mayor eficiencia de
manera que se alcancen mas ingresos y no tener mayor afectacion en el Estado

de resultados.

Por todo lo concluido anteriormente, se determina lo fundamental que es
mantener equipos de trabajo interdisciplinarios capacitados, que generen los
modelos y recursos necesarios para que las empresas realicen una prevision y
un plan de accién que los convierta en entes versatiles y agiles que enfrenten
satisfactoriamente las posibles variables macroeconémicas explicadas en esta

investigacion.
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6 PROPUESTA

Debido a que el tema de mi trabajo final de graduacién, (LA CRISIS FINANCIERA
DEL SECTOR PYME COMO CONSECUENCIA DE UN DEFICIT FISCAL ALTO Y
PERSISTENTE EN LA ECONOMIA COSTARRICENSE, PERIODO 2013-2017.)
no esta a mi alcance realizar los cambios o tomar las acciones correctivas para
solventar de manera definitiva la crisis en el sector de estudio, me permito realizar
reflexion, a fin de generar criterio y una posicién viable, que pueda ser escuchada

por las autoridades econdmicas del pais. De esta forma destaco mi aporte al tema.

Durante los afios cursados estudiando la carrera de administracién de negocios
y finanzas me surgio la necesidad de investigar a profundidad el tema del déficit
fiscal y sus implicaciones en la economia nacional, debido a que, en esta €poca,
Costa Rica inici6é el aumento en la deuda publica desencadenando una serie de
acontecimientos en sectores importantes del pais, como el importador y
exportador, por la volatilidad que poseen ante aumentos en tasas de interés y

tasas de cambio.

Simultaneamente en este periodo tuve la oportunidad de conocer a profundidad
el funcionamiento de las empresas, su comportamiento tanto micro como
macroecondémico, observando las debilidades del sector pyme ante las

adversidades que trae un déficit fiscal y persistente.
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Fue de este modo como asumi el compromiso de aportar una investigacién que
tenga las herramientas y ejemplos necesarios para asesorar a los
microempresarios, con el fin de prever y corregir las situaciones que se pueden
presentar en los siguientes afios debido a cambios abruptos en los indicadores

macroecondémicos.

Considerando que en Costa Rica el sector pyme es extenso por el alto interés
politico en innovacién de productos, sector agroexportador, servicios, turismo y
entre otras areas representantes del fuerte de ingresos del pais, es muy
importante velar por la permanencia de las mismas en la economia, pues tienen
un alto impacto en el indice de desempleo, ademas, es un ejemplar activador

econdémico.

Con el fin de ejemplificar lo anterior, se observa la situacion estadunidense del
2008, posterior a esto, a las empresas se les brindd importantes ayudas
financieras como bonos y financiamiento para lograr fortalecer el sector en crisis
y, ademas, para crear nuevos negocios que permitiera en cadena dar empleo y
poder adquisitivo a la poblacién, lo que conllevé a un aumento en la produccion

de dicho pais.
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Lo preocupante en este caso es la vulnerabilidad de estas empresas ante la
inestabilidad que se vive en este punto, pues si no estan preparadas con un plan de
accion para enfrentar cada impacto pueden hasta desaparecer del mercado y el
Gobierno tendria dificultades para proteger a este sector, pues por obvias razones

este no es capaz, no tiene la solvencia suficiente.

A esto se suma una posible disminucion en la inversion extranjera directa en el
pais, debido a la deuda publica de Costa Rica dado que las calificadoras de
riesgo por esta razon principalmente reportan nimeros menos atractivos

alejando a los inversores de la realidad nacional.

Lo que es un detonante para una crisis financiera complicada para toda la
poblacidén, pues se ven afectados las principales fuentes de empleo privadas e
implica un efecto domino afectando directamente el poder adquisitivo, la oferta

y la demanda de los bienes y servicios.
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Existe una serie de acontecimientos que demuestran como el tema del manejo del
déficit fiscal y la deuda publica es muy importante estudiarlo e investigarlo a
profundidad, con el fin de generar material informativo y asi tener la capacidad
académica y analitica para la toma de decisiones tanto como empresa 0 como

individuo fisico.

Durante los ultimos afios este problema ha sido recurrente, ha sido muy hablado
entre profesionales en economia, finanzas, politica y otros interesados, sin
embargo, no se ha visto un compromiso o conocimiento del pueblo con la causa,
por lo que es tan importante compartir el tema y educar a las personas sin

importar su nivel académico.

Se ha realizado una observacion del mercado en Costa Rica en donde los
asalariados en colones obtienen créditos en ddlares y con financiamientos de
hasta el 100%, ademas, no solo hipotecarios sino también de consumo, por lo

tanto, no hay practicas de ahorro.

Muchos de los empleados no analizan sobre las probabilidades de aumento en
el tipo de cambio y tasa de interés que puede generar péerdidas en sus bolsillos,

esto puede ocasionar una burbuja que un corto o0 mediano plazo explote.
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Esto afectaria directamente a las pymes y en general a todas las empresas, pues
generaria una baja en la demanda de bienes y servicios, perdiendo de la misma

manera utilidades y pérdidas de patrimonio.

Por esta razon, parte de la intervencion del Gobierno para poder mitigar el déficit
y la deuda publica, también es crear esta conciencia entre los ciudadanos para
cuidar més los gastos y pensar mejor las inversiones a corto y largo plazo, en
caso de que exista una fuerza externa que atente contra sus finanzas, se tenga

la capacidad de solucionar o facilitar.

Con la intenciéon de aportar mas fuentes de informacién sobre el tema en el
siguiente documento se analizara las decisiones méas comunes que el Gobierno
puede tomar como solucién temporal o permanente para sustentar el faltante

de recursos financieros para mantener el pais caminando.
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Existen diferentes tipos de soluciones: Deuda, reduccion de gastos, aumento de
ingresos. Seguidamente se observan los ejemplos en como se pueden cumplir las

practicas anteriores:

El gobierno anterior hizo una emision importante de Eurobonos, lo que quiere
decir que se utilizé deuda externa como herramienta para cubrir parte de la
deuda publica, esta practica trae consigo principalmente fluctuacién en el tipo

cambio.

Sin embargo, también, en muchas ocasiones pone a disposicion bonos de
Gobierno en el mercado interno, en la investigacién se observa y analiza los
efectos que genera en las tasas de interés, esta es la actividad relacionada con

deuda interna.

Como se habia mencionado anteriormente, no solo con mas deuda es posible
cubrir el presupuesto nacional, por lo contrario, se conoce que el Estado tiene
la capacidad de reducir sus gastos en diferentes niveles, lo que es muy bueno
y significativo para el presupuesto nacional, pero como todo tiene sus partes

negativas.
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La reduccién de gasto puede generar también una reduccion en la demanda de
bienes y servicios, el Estado al ser el ente mas grande de productividad en el pais
dejaria a muchas empresas sin comprador final, también afectaria el poder

adquisitivo de la fuerza publica.

La siguiente practica a analizar, la modificacion y creacion de nuevos
impuestos, corresponde al aumento del ingreso, por motivos obvios impacta
positivamente al Gobierno y presupuesto nacional, pero hay una parte muy
negativa, pues afecta también el poder adquisitivo de las empresas y

consumidores. Conlleva pérdidas de utilidad y patrimonio de pymes.

En este caso a las empresas las podria afectar en dos puntos, al tener mas
impuestos tiene una menor U.A.lL.I, ademas, si existe menos poder adquisitivo
en la poblacion, disminuyen las ventas de las empresas, también tendria

menores utilidades.

Por lo tanto, Costa Rica debe de saber en qué medida utilizar las herramientas
para que las mismas no causen una afectacion cadtica en la economia del pais,
también la poblacién, tanto, figura fisica como juridica, deben de escoger las
mejores decisiones y practicas para poder salir a flote. Considerando lo anterior,
en la investigacion se analizan ejemplos practicos en donde se explica el

impacto real en las empresas en trabajo.
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Con base en el andlisis realizado en el transcurso de la investigacion, se puede
concretamente enunciar y explicar la combinacion de medidas a tomar que a mi
opinion le generaria al pais un impulso en el tema fiscal y econémico del pais. Es
importante tomar en cuenta que para que exista una mejora en la situacion
econdémica de las pymes, deben de existir acciones en el Gobierno y a su vez en

las finanzas de la pequefia y mediana empresa.

En mi opinidn es muy importante que el gobierno haga uso de cada una de las
herramientas explicadas en el documento, pues las mismas representan una
cura a las distintas enfermedades del déficit fiscal. Ya se conoce que en un
déficit existe un exceso de gasto, un faltante de ingresos y una deuda de cubrir.
Sin embargo, el dilema en el Estado no se encuentra qué acciones tomar sino

en qué porcentaje aplicar estos remedios.

Se conoce el Estado costarricense es muy robusto, es importante realizar un
esquema para una reduccion de gasto a un mediano plazo, pero de la mano a
esto, se tiene presente la gran cantidad de industrias y profesionales existentes
de donde se puede aumentar los ingresos del Estado, con el fin de brindar

mejores condiciones a sus habitantes, productores e inversionistas.
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Si en mi poder estuviera la posibilidad de tomar una decisién con respecto a este
tema, yo con los estudios y asesoria pertinente reduciria en un 30% el sistema
estatal y realizaria un aumento de impuestos en un 20% incorporando nuevos
Impuestos y ajustando otros, basado en estudios previos minuciosos. De este modo

se mejoraria el flujo de efectivo en el pais.

Como el porcentaje de deuda en el pais es muy elevado, también se debe de
incurrir en mas deuda publica, pues no se da abasto con los ingresos que el
pais posee. Sin embargo, cualquiera de las dos deudas que se adquieran,
tendran efectos secundarios en los indicadores socioecondmicos de Costa

Rica.

Como consecuencia de lo anterior las empresas deben de actuar
cuidadosamente con respecto a las tasas de interés y de cambio, las cuales
tienen un alto impacto en la situacién financiera. Al contar con un panorama tan
confuso e inestable, yo como empresaria realizaria un analisis sobre los pasivos

para determinar el riesgo al que se enfrenta la empresa y poder mitigarlo.
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Es importante balancear y traer los pasivos a la moneda con la que la empresa
genera sus ingresos, de esta forma se evade en gran porcentaje el riesgo cambiario.
Del mismo modo también es importante tener un porcentaje de apalancamiento

bajo, pues las tasas de interés pueden aumentar sustancialmente.

Este es el modo mas efectivo para controlar directamente las altas sumas de
dinero en mensualidades por tipo de cambio e intereses, que pueden afectar la
liquidez de la empresa, ocasionando posteriormente dificultades para mantener

el modelo de negocio en pie.
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Bonos de Gobierno: Son documentos emitidos por el Gobierno ofrecidos en el

mercado interno y externo.

Ingresos publicos: Se refiere a los impuestos que se cobran a las actividades

productivas del pais de todos los diferentes sectores mercantiles.

Gasto Publico: Se define como todos los gastos que se incurren en todas las

partes del Gobierno.

Presupuesto publico: Se hace el calculo de todo el dinero que se necesita en el
pais, para mantener a Costa Rica en marcha y todo el dinero que se recauda para
cubrir los gastos. Con base en el delta de ingresos y gastos, se determina déficit

fiscal o superavit.

Déficit Fiscal: El porcentaje de gasto y deuda que el Gobierno no puede cubrir

con los ingresos percibidos.

Superavit: Se da cuando los ingresos son mayores a los gastos del Gobierno; es

decir, no se gasta el monto completo de los ingresos.
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Deuda publica: Es cuando el Gobierno cubre su déficit fiscal o parte de sus

gastos con emision de deuda.

Producto Interno Bruto: Es la suma de todo lo que se produce dentro de la

econdmica nacional.

Financiamiento: Un tipo de préstamo a corto o largo plazo facilitad por

instituciones financieras a empresas 0 personas.

Financiamiento comercial: Se da en encadenamientos productivos, cuando las
empresas prestan facilidades de pago a plazo para la compra de servicios o

productos.

Encadenamientos productivos: Se da cuando en un producto o servicio es

terminado con la ayuda de distintas empresas de diferentes sectores.

Pyme: Son todas las empresas pequefias y medianas, segun la cantidad de

empleados.

Tipo de cambio: El valor del dinero con respecto a una moneda extranjera.
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Tasa de interés: Es el porcentaje cobrado por el costo del dinero en el tiempo, es
cobrado por instituciones financieras, empresas o cualquier ente que preste

servicios de financiamiento. Se basa en la tasa basica pasiva.

También es usada para cuentas de ahorro.

Divisa: Es llamada a la moneda de cualquier pais extranjero

Bolsa de Valores: establece el ambiente y pone la limitaciones y regulaciones en

la compra y venta de valores del mercado.

Ley de la demanda: Entre el precio mas elevado, la demanda disminuye, del

mismo modo el precio del bien disminuye la demanda aumenta.

Formula contable: La suma de los pasivos y el patrimonio de una empresa es

igual a los activos.

Crisis financiera: Es cuando una empresas o persona fisica presenta
complicaciones para mantener sus operaciones a flote y cubrir sus

responsabilidades.
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Exportaciones: Se refiere a actividades lucrativas cuando se producen servicios o

productos en el territorio nacional y se comercializan en el extranjero.

Importaciones: Son productos o servicios producidos en el extranjero, pero

comercializados en Costa Rica.

Insolvencia econdémica: Se da cuando las empresas no pueden cubrir sus

obligaciones financieras.

Rentabilidad: Es la ganancia que tienen las empresas con respecto al costo de

produccién.

Indicadores econdémicos: Son las diferentes tasas que indican los precios de las

herramientas financieras del mercado.

Inflacion: Se observa cuando los precios al consumidor tienen presion al alza.

Eficiencia operativa: Este concepto se refiere cuando las empresas implementan
diferentes practicas internas y se logra reducir el costo operativo, logrando alcanzar

un mayor beneficio a menor costo.



107

Descapitalizacion: Este término es utilizado para mostrar cuando una empresa

sufre una disminucion en el patrimonio.

Patrimonio: Es la diferencia de los activos menos los pasivos de la empresa.

Inversiones: Cuando se toma una cantidad de dinero y se compran bonos ya
sean de Gobierno o de empresas. Cada bono recibe una tasa de interés, se

espera esta ganancia sobre la cantidad de dinero invertida.

Capital de trabajo: Son los recursos que se poseen para realizar las tareas

diarias que dan origen a la produccién regular de una empresa.

Actividad lucrativa: Es cuando se da un intercambio monetario entre dos partes

por un bien o un servicio.

Fluctuacién: Son los diferentes cambios que se dan en cualquier situacion, como

ejemplo son los cambios en los indicadores.
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Riesgo: Son situaciones negativas no esperadas en una actividad, como las

inversiones.

Capacidad Crediticia: Es el porcentaje disponible de sus ingresos brutos que una

empresa o persona poseen para obtener mas deuda.

Liquidez: Indica cuanto una empresa puede cubrir sus pasivos a corto plazo con

sus activos a corto plazo sin contabilizar el inventario.

Depreciacion de bienes: Es cuando un bien pierde valor por el paso del tiempo,

considerando su vida Util.

Depreciacion de la moneda: Es cuando el banco central de un pais maneja el
tipo de cambio con flotacién administrada y la moneda nacional pierde valor sobre

otra moneda.

Apreciacién de la moneda: Cuando la moneda nacional gana valor sobre una

moneda extranjera.



Utilidades: Es la ganancia que tienen las empresas considerando todo tipo de

gastos e ingresos.

Exoneracidon: Se da cuando un sector no es obligado a pagar algun tipo de

obligacién o impuesto.

Balance General: Es parte de los Estados financieros, muestra los diferentes

tipos y montos de activos, pasivos y capital con los que cuenta la empresa.

Balance de situacion financiera: Es uno de los Estados financieros en donde
muestra gasto sobre ingresos e impuestos para determinar posteriormente las

utilidades o las pérdidas de la empresa.
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Anexo 1

3.2.Proyecciones macroecondémicas 2017-2018

Las proyecciones
macroecondmicas
para el bienio 2017-

Programa Macroeconomico 2017-2018

Cuadro 8. Principales variables internacionales
- porcentajes -

Proyecciones

2013 2016 2047 2048

2018 parten de un

Crecimiento del producto

contexto Mundo
internacional ~ que  Semis avanzadas
estaria caracterizado Zona del euro
por: I:J aceleracion Megz':::s emergentss y en dezamolla
del ritmo de América Latina y Caribe
Brasil

crecimiento mundial;
i) reaccion ordenada

Cosa Rica *

Economias svanzadas

de los mercados
financieros ante
incrementos en

tasas de interés en

Economias de mercados emementzs y en desarrolla
Precio del petrélee ¥
Variacidn de términos de intercambio
Libor § meses

32 34 34 36
21 156 18 18
28 18 22 21
20 1.7 1.5 16
4.0 42 45 438
6.8 8.6 6.2 a0
0o 0.8 16 21

-3.8 -3.3 0.8 15
47 4.3 41 a1

PIE principales mercados de exportacién de Costa Rica ¥ 31 28 2.8 23
Inflacién mundial

0.3 08 1.7 18
47 45 44 42
4.4 531 66,0 665
6.1 34 -0 o1
0.8 1.0 14 18

Estados Unidos, el
proceso de salida de
Reino Unido de la
Unién Europea vy el

nuevo Gobierno en  HeOmEerE

' Estimaciones del Banco Central de Costa Rica.
¥ Ponderado por los flujos de exportacidn acumulados a setiembre 2016

% Con base en precios futuros de WT1 de Bloomberg més un margen de EUA$12 por barril
(diferencia histdrica entre el precio del crudo v del valor de producto terminado).

Fuente: Banco Central de Costa Rica con base en informacion del FMI (Octubre 2018) v

Estados Unidos y; i) inflacion moderada, pese al ajuste previsto en el precio de materias

primas.
Bajo ese entorno, la
programacion
macroecondémica contempla
un crecimiento econdmico
para Costa Ricade 4,1%en el
2017 yenel 2018,

La produccion estaria
impulsada por la demanda
interna, en el tanto el ingreso
disponible mantendria una
variacion real de alrededor de
4% anual, pese al ligero
deterioro en los términos de
intercambio.

Cuadro 7. PIB y valor agregado por industria
-variacion % interanual

2016 2017 2018

Producto Interno Brute real

Agricultura, silvicultura y pesca
Manufactura
Construccion

4,3 41 41

5.0 23 3.1
5.5 45 4.4
83 22 3.6

Comercio y reparacién de vehiculos 4.6 3.0 3.2

Transpeorte v almacenamiento
Informacion y comunicaciones

5.2 5.1 5.1
7.9 7.9 76

Actividades financieras y de seguros 13,8 96 6.7

Activ prof, cientificas, técnicas,
administrativas y serv. Apoyo
Resto”’

7.6 8,1 8,1

2,8 26 25

¥ Incluye |as actividades de minas y canteras, electricidad v agua, slojamiento,
sarvicios de comida, inmobiliaries, administracion pdblica, salud v educacion,
actividades artisticas y de entretenimiento y hogares como empleadores.

Fuente: Banco Central de Costa Rica.
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Cuadro 9. Balanza de Pagos 1/
-millones de ddlares v % del PIB-

112

importaciones en este bienio (9,2% ————— f‘:g 'f;f ffji;;

v 5, 4% en términos nominales y P =481 B15T 5353

6,6% y 3|5% en reales para 2{)1? },r Exportaciones FOB 10135 104858 11608

Importaciones CIF 1S 600 17043 17081

2018, en 836 orden), Higracarmums 1073 1340 1376

particularmente por mayores 8. mi‘;'ﬂﬁl | ;iﬁ gg g:*g

- L. del cusl: Vigjss A1ZF n 15l

compras del régimen definitivo C. Ingrese Primana 2838 -3483 -3.255

{(materias primas vy bienes de 2. Ingresa Secuncario 4a4 a3 aml

capital). Ademas, esta previsto que " Seme de Capial BB =

Prest E maxtoy (- -1822 2511 -2.348

la factura petrolera aumente 24,9% e

- " 1l Cuenta fi | 1582 -255T7 -2E25

en el 2017 y 2,7% un afio después, mr??:;:“ S

ante mayores precios de Sectn Privacn 4296 -1604 -1650

hidrocarburos (24,4% y 0,8%) y el - i nsio e T T
incremento en la cantidad de  resciones respecto a1 Fip

H Endeudamiento neto -3.3 42 =38

barnles_ (D’4% }Il 1’8%’ Cuents Comiente -3,5 A3 -1.0

respectivamente). Cuenta g2 Bisnes 5 -04 105

Balancsa de Sendcios 10.4 1o 112

o Balance de Ingreso Primaric -5,1 5.4 5.4

El aporte neto de los servicios se Cugnis Fnanciers 28 43 44

E— - - - - Faswos de Inversidn Dirscia -5,6 S5 &,7

espera continde siendo significativo o an 1as 1an

y presente un superdvit de 10,7%

+ Datos estimados.

en 2017 y 11,2% del PIB un afio Fuente: Banco Central de Costa Rica.

después. Similar a lo acontecido en
el 2016, la cuenta de servicios financiaria el resultado deficitario del comercio de
bienes.

Al igual que en afios previos, en los servicios destaca la contribucion del turismo
receptivo, los servicios de apoyo empresarial v telecomunicaciones, de informatica e
informacidn.

Para el mismo lapso de prondstico se espera que la cuenta de ingreso primario3?
muestre un incremento anual de 8,4% y 2,3%, debido principalmente a las utilidades
reconocidas a los factores productivos del resto del mundo. Las previsiones para la
cuenta de ingreso secundario® mostrarian un superdvit de EUA$449 millones vy
EUA$461 millones en el 2017 y 2018, respectivamente.

En relacidon con la cuenta financiera se estiman ingresos netos de recursos,
principalmente del sector privado (EUA$1.604 millones v EUAS1.690 millones en el
2017 y 2018, respectivamente), sobresalen mayores flujos de inversion directa. Para el
sector plblico estd previsto un financiamiento del resto del mundo por EUA$953
millones en el 2017 y EUA$935 millones en el 2018,



El ahorro externo neto canalizado al pais alcanzaria para atender los requerimientos de
financiamiento externo por lo que las proyecciones sefialan que los activos de reserva
aumentarian en el orden de EUA$47 millones en el 2017 y EUA$276 millones el
siguiente afio.

Por otra parte, se prevé un déficit para el Sector Publico Global Reducido de 5,6% del
PIB para el lapso 2017-2018 y, en el caso particular del Gobierno Central de 5,9% y
6,0%, en ese orden. Las previsiones de este Programa parten de que la Tesoreria
Nacional continuard atendiendo los requerimientos de caja y otras obligaciones
financieras con la colocacion de bonos de deuda interna (colones y ddlares), en mayor
medida en entidades publicas.

Por su parte, el Banco Central generaria déficit financiero de 0,5% del PIB en 2017 y de
0.4% del PIB en 2018; en tanto que el resto del sector publico no financiero continuaria
registrando balances superavitarios de 0,8% del PIE en estos afios respectivamente.

Dada la trayectoria creciente de la deuda pablica, el financiamiento del déficit fiscal
acentuaria ese comportamiento, por lo que constituye el principal riesgo para la
sostenibilidad de las finanzas pablicas y por ende, para la estabilidad macroecondmica.
La competencia por fondos prestables llevaria a un estrujamiento del sector privado y
limitaria el margen de accién del Banco Central.

Esta situacion hace urgente la bisqueda de consensos nacionales sobre una reforma
fiscal estructural, toda vez que los costos de la inaccidn generarian presiones al alza en
las tasas de interés, estrujamiento del crédito al sector privado, reduccion de la
rentabilidad de la inversién en capital fisico y humano, incremento en la percepcion del
riesgo pais, menores ingresos de capital por inversion extranjera directa y presiones
alcistas en inflacion. Esas condiciones tendrian efectos directos y negativos sobre los
flujos de inversion, el crecimiento econdmico, la generacion de empleo y, en general,
sobre el bienestar de la sociedad costarricense.

Los agregados monetarios y crediticios, por su parte, crecerian en el 2017-2018 acorde
con el comportamiento previsto para la actividad economica, el objetivo inflacionario y
la continuidad del proceso de profundizacion financiera, caracteristico de nuestra
economia en los dltimos arios. Las tasas de variacion del componente financiero del
ahorro nacional (aproximado por la riqueza financiera) estarian en torno a 10% en
ambos afios. Ello hace prever que la disponibilidad de fondos prestables para el sector
privado permitiria que el crédito crezea alrededor de 8% en 2017 y 2018,

En cuanto a la composicion del ahorro financiero y del crédito al sector privado por
moneda, es de esperar que las medidas recientes del Conassif y del Banco Central asi
como el proceso de incarporacion del esgo cambiario en las decisiones de los agentes
econdmicos, incentiven la preferencia por operaciones denominadas en colones. Esta
condicidn estaria apoyada en el proceso gradual de internalizacion del riesgo cambiario
por parte de los agentes econdmicos, el encarecimiento de la liquidez internacional v la
aplicacidn de medidas de cardcter prudencial.
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3.3.Balance de riesgos

Estas proyecciones macroecondmicas parten de la mejor informacion disponible al 20
de diciembre de 2016; sin embargo, el Banco Central reconoce que existen eventos en
el ambito externo e interno que, de materializarse, podrian desviar esas proyecciones.

En el campo externo destacan:

* Menor crecimiento de la economia mundial. 3i bien las proyecciones de la actividad
econdmica mundial muestran una recuperacion para el bienio 2017-2018, dada la
incertidumbre que priva en los mercados internacionales, no es posible descartar
revisiones a la baja, tal como ha ocurrido sistematicamente desde 2014, con las
proyecciones de organismos internacionales (entre ellos el Fondo Monetario
Internacional) y bancos centrales de las principales economias.

El sesgo a la baja incorpora los efectos adversos que genera la incertidumbre en los
mercados financieros internacionales por la consolidacion del proceso de
“normalizacion” de la politica monetaria en Estados Unidos, el desempefio de
economias emergentes y eventos como la salida del Reino Unido de la Unidn Europea
y el resultado de la eleccion presidencial en Estados Unidos de América.

Un crecimiento mundial, en especial de los socios comerciales, menor al previsto en
la proyeccion central de inflacion, si bien repercutiria negativamente en la demanda
externa costarricense, vy por lo tanto en el nivel del PIBE local, podria incrementar la
holgura en la capacidad productiva (brecha del producto) ubicando la inflacién por
debajo de la proyeccidn central, dada la ausencia de presiones adicionales de
inflacidn por la via de la demanda.

* Precios internacionales de materias primas. Aun cuando las proyecciones
macroecondmicas contemplan un incremento en el precio de las materias primas,
podrian existir presiones a la baja ante un menor crecimiento de la economia
mundial. No obstante, también existen elementos que sefalan riesgos al alza ante
acontecimientos geopoliticos en el Medio Oriente, Europa vy acuerdos adicionales de
restriccion de oferta por parte de paises productores de petréleo. Asi, el impacto del
componente importado en el horizonte de proyeccion de la inflacidn estaria en
funcion del efecto que predomine.

Por su parte, los principales riesgos internos estan relacionados con:

* Mayor deterioro financiero del Gobierno Central. Un déficit del Gobierno Central
mayor al contemplado en este ejercicio, restringiria el accionar de la politica
monetaria y generaria presiones hacia los precios en el mediano plazo, lo que pondria
en peligro el cumplimiento del objetivo de inflacidn.

Esta situacion podria exacerbarse ante el escaso avance en los proyectos sustantivos
de la reforma fiscal, lo cual podria incrementar la percepcion de riesgo de parte de
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las calificadoras y organismos internacionales sobre el desempefo futuro de la
economia nacional.

Mayor depreciacion del colon. La implementaciéon en el mediano plazo de las
propuestas de campafa de la nueva administracion estadounidense en temas
relacionados con las politicas fiscal y comercial, podrian generar una mayor brecha
fiscal en ese pais y dificultades en paises como Costa Rica para la atraccidn de
inversién extranjera.

Lna politica fiscal expansiva en Estados Unidos podria acelerar el proceso de
normalizacion de la politica monetaria en ese pais. Un ajuste al alza en las tasas de
interés internacionales mas agresivo de lo esperado incentivaria la reversién en los
flujos de capitales, en mayor medida en economias emergentes y en vias de
desarrollo. Por otra parte, la dificultad para atraer inversion extranjera, limitaria el
financiamiento de largo plazo del déficit de cuenta corriente de la balanza de pagos.

En un contexto de menor disponibilidad de recursos externos habria presiones
alcistas sobre el tipo de cambio con consecuencias directas sobre los precios
locales.

Mayores expectativas de inflacion. Si bien a noviembre de 2016 alcanzaron 20
meses dentro del rango objetivo de inflacion, el impacto de una mayor inflacidn
importada sobre los precios locales, la ausencia de una solucidon estructural para las
finanzas puablicas y presiones a la depreciacion del coléon podrian desviar las
expectativas de inflacion del rango meta y provocar presiones adicionales sobre la
proyeccion central de inflacion (efectos de segunda ronda).

Choques de oferta por condiciones climatoldgicas adversas. Dependiendo de la
intensidad y duracion, podria tener consecuencias sobre el desempefio de la
actividad agropecuaria, la infraestructura vial, los costos de produccion v la
capacidad de crecimiento de la economia costarricense.
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Aumento en déficit fiscal es la
principal preocupacion de las

pymes

Entre los retos para las pymes en este afio también figuran la dificultad para acceder al crédito, las
variaciones en el tipo de cambio, el costo de los procesos de formalizacién y los excesivos tramites

[ £ Compartir 44

R B8 9

POR LUISANNA BARBOZA / pymes@elfinancierocr.com / 03 ABR 2014, 04:34 PM

El principal riesgo para la economia nacional
en este 2014 que amenaza a micro,
pequefias y medianas empresas es el
déficit fiscal, informé Danilo Montero,
director ejecutivo de la Asociacion
Costarricense para Organizaciones de
Desarrollo (Acorde).

"El déficit fiscal un problema que va a
manifestarse permanentemente, unas veces
con mayor intensidad que otras, pero va a
estar pesando sobre tasas de interés, el
tipo de cambio y la actividad econémica.
Los micro y pequenos empresarios
dependen mucho del crédito y a medida
que el crédito se vuelve mas caro, se les
dificulta su labor. (..) Lo ideal es que
nuestro empresario tuviera condiciones mas
estables y predecibles de lo que va a pasar”,
explicé Montero.

Las declaraciones fueron dadas a £/
Financiero durante el 1 Foro Economico
2014: Retos de la micro, pequefa y
mediana empresa que se |levo a cabo en las
instalaciones de la Universidad

171

NEGOCI0S / 31 ENE 2014 / JORGE NAVARRO
PARA EF

Maquila Larisa una pyme creada con el
tnico fin de fabricar productos para
terceros.
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Latinoamericana de Ciencia y Tecnologia (Ulacit).

El foro reunié a decenas de microempresarios y conté con la participacion de Helio Fallas,
candidato a vicepresidente del Partido Accion Ciudadana (PAC);, Alonso Elizondo, director
ejecutivo de la Camara de Comercio; Leiner Vargas, profesor del Centro Internacional de
Politica Econémica de la Universidad Nacional (UNA); y Martha Castillo, vicepresidente ejecutiva
de la Camara de Industrias de Costa Rica.

Montero agregd que a diferencia de las grandes empresas, las micro y pequefias empresas
muchas veces no tienen el personal especializado o el conocimiento para hacer analisis sobre
el entorno financiero y econémico, lo que limita la capacidad de reaccion.

Helio Fallas, economista y lider en materia econémica para el Partido Accion Ciudadana, reiterd
que su partido piensa atacar el problema del déficit fiscal desde cuatro aristas diferentes:
reducir la evasion fiscal y mejorar la plataforma tecnolégica para recoger impuestos, controlar
la tasa de crecimiento del gasto publico, mejorar la administracién tributaria y cambiar los
impuestos.

En el foro, Fallas detall6 las propuestas del PAC destinadas a las micro, pequefias y medianas
empresas, las cuales se centran en impulsar la innovacién, promover encadenamientos
productivos, fomentar la participacion en mercados internacionales, programas de apoyo
empresarial y mejorar la coordinacion interinstitucional a través de una Agencia Nacional de
Apoyo a la Micro, Pequena y Mediana Empresa.

Leiner Vargas, quien acudid en representacion académica y no como asesor del Partido
Liberacion Nacional, destaco la importancia de politicas publicas enfocadas a mipymes el
aporte que tienen en el desarrollo. El economista subrayo el acceso al crédito y la creacion de
capacidades empresariales como los retos mas importantes para mipymes.

Alonso Elizondo, de la Camara de Industrias, posiciono la excesividad y lentitud de tramites, el
costo de los tramites de formalizacién, el contrabando y las falsificaciones como los mayores
problemas para este sector.

¢Qué pueden hacer los empresarios?

Las amenazas como el creciente déficit fiscal son situaciones que estan fuera del control de
micro, pequefias y medianas empresas; sin embargo, ante este panorama, Montero
recomienda a las mipymes tener prudencia a la hora de utilizar créditos y enfocarse en sus
ventajas competitivas.
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"Puede tomar un crédito pero con mucha prudencia, debe tener bien claro para qué es. ;Es
para mejorar los inventarios, para investigar y mejorar la calidad del producto o para meter
codigos? En el pasado las empresas utilizaban los recursos, grandes y pequefias, para 'vamos a
ver qué sale', no hay tantos grados de libertad en este momento para experimentos”, afirmo
el director de Acorde.

En cuanto a la recomendacion de enfocarse en las ventajas competitivas del negocio, Montero
sugiere que las pymes identifiquen para qué son buenas y exploten este potencial, en lugar
de tratar de dedicarse a muchos negocios o publicos diferentes.

No especule con el tipo de cambio

Como otra de las recomendaciones para sortear los retos en el 2014, Montero expreso que no
es razonable especular con el tipo de cambio.

"Tipicamente se le recomienda a las empresas que tienen operaciones o ingresos en colones
qgue no se endeuden en ddlares. Deben ser prudentes”, asevero.

En el 2012, el 95% del parque empresarial de Costa Rica (48.981 empresas) era compuesto por
micro, pequefias y medianas empresas, segin un informe del Ministerio de Economia,
Industria y Comercio publicado en el 2013. Del total de pymes, el 83% correspondia a empresas
en el sector de servicios y comercio.
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Capitulo 1: Estadisticas del sector empresarial
PYME

Estadisticas del sector PYME

Indicadores sobre las PYME en Costa Rica

Durante el 2016, de acuerdo a la informacion del marco muestral del DEE del INEC,
el total de registros de empresas de Costa Rica estuvo conformado por 36.950
empresas. La mayor parte de estas se clasifican como PYME {micro, pequefas y
medianas empresas de los sectores industria, comercio, servicios, y tecnologias de
informacion) representando el 78.3%, 7.4% corresponde a PYMPA (pequefio y
mediano productor agropecuario), 7.6% a otros’, y el restante 6,7% a empresas
grandes.

En el siguiente gréfico se puede observar la composicion porcentual del sector
empresarial PYME del pais, clasificado segln tamario para el 2015 y 2016.

Grafico 1. Composicion porcentual del parque empresarial segin tamaiio,
2015-2016

75,5% 78,3%

1.1% 6,8% 6,6% 74% 7,6% 67%

2015 2016

wPYME =»PYMPA uOtros = Grandes

Fuente: DIGEFYME, MEIC con datos del DEE-INEC.

7€l término Otros corresponde 3 actividades econdmicas en los registros del DEE que no clasificaron como
micro, pequeftas y medianas unidades productivas de los sectores de Industria, Comerclo y sarviclo, y
Productores Agropecuarios; tales como: Actividades de organizaciones y drganos extraterritorizles,
Actividades financleras y de saguros; Actividades Inmoblliarias; Administracidn plblica y defensa; planes de
seguridad social de afiliacidn obligatoria, Agricultura, Ganaderfa, Silviculturs y Pesca; Explotacidn de minas y
canteras; Servicios soclales y ralaclonados con la Salud humana; y otras actividades de serviclo.
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El total de trabajadores para el 2016 fue de 708.547. En relacion a la variable de
género, la distribucion por sexo fue de 66% hombres y de 34% mujeres.

El siguiente grafico contiene el aporte porcentual al empleo segun tamarfio de la
empresa. Se encontrd que las empresas grandes en el 2016 aportan el 69.1% del
empleo, las PYME aporian el 24.8%, las PYMPA el 2.9%, y el restante 3.2% fue
generado por empresas de otros®.

Grafico 2. Distribucion del empleo total, segiin tamano, 2015-2016
68,8% 69,1%

25,0% 24.8%

34% 29% 4

2015 2016
wPYME #PYMPA uOtros »Grandes
Fuente: DIGEFYME, MEIC con datos del DEE-INEC.
Para el caso de las exportaciones, en el siguiente grafico se puede observar la

distribucion del valor de exportaciones anuales (FOB), por tamafo de empresa, de
la totalidad de empresas incluidas en el DEE (2016: 9.376,7USD millones). Para el

2 El término Otros corresponde a actividades econdmicas en los registros del DEE que no clasificaron como
micro, pequeftas y medianas unidades productivas de los sectores de Industrla, Comercio y servidio, y
Productores Agropecuarios; tales como: Actividades de organlzaciones y drganos extraterritorisles,
Actividades financleras y de seguros; Actividades Inmobiliarias; Administracién plblica y defenss; planes de
seguridad socizl de afiiacidn cbligatorla, Agricultura, Ganadarla, Silvicultura y Pesca; Explotacidn de minas y
canteras; Servicios sociales y refacionados con la Szlud humana; y otras actividades de serviclo.
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2016, las empresas grandes contribuyeron con el 82.20% del valor total de las
exportaciones, seguidas por las PYME (14.83%), PYMPA (2.27%). y otros sectores®
(0,70%).

Lo anterior en términos monetarios expresados en millones de dolares (USD) seria:

Cuadro 2. Valor de Exportaciones FOB para el afio 2016

PYME 1.390.380,00

PYMPAS 212.515,67
Grandes 7.707.805,20
Otros 65.953,23
TOTAL 9.376.655,70

Fuente: DIGEPYME, MEIC con datos del DEE-INEC-PROCOMER

Grafico 3. Distribucion del aporte a las exportaciones FOB, segun tamaiio,
2015-2016

82%

0,03% % 7%

2015 2016
MPYME WPYMPA uGrandes wOtros

Fuenta: DIGEPYME, MEIC con datos del DEE-INEC-PROCOMER

S El término Otros corresponde a actividades econdmicas en los reglstros del DEE que no clasificaron como
micro, pequeitas y medianas unidades productivas de los sectores de Industria, Comerclo y serviclo, y
Productores Agropecuarios; tales como: Actividades de organizeclones y drganes extrsterritoriales,
Actividades financleras y de seguros; Actividades Inmoblliarias; Administracidn plblica y defensa; planes de
seguridad social de afiliacidn obligatoria, Agriculturs, Ganaderfa, Siivicultura y Pesca; Explotacidn de minas y
canteras; Servicios soclales y refacionados con 2 Salud humana; y otras actividades de servicio
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1.1.2 Estadisticas del sector de la PYME"

En adelante el andlisis se realizara sobre las PYME: empresas micro, pequenas y
medianas de los sectores comercio, industria, servicios y tecnologias de la
informacion.

De las 36.950 empresas dentro del DEE, el 75.8% (28.878) son PYME.

Al analizarias por tamafio, se encuentra una leve reduccion de 1a distribucion en la
participacion de las micro, pequefas y medianas empresas con respecto relacion al
ano 2015. Las microempresas representan la mayor cantidad de empresas del
pargue empresarial PYME, con una participacion de 70,1%; sequidas por medianas
con 15.8% y el restante 14.1% corresponde a pequefias (ver grafico).

Para el afio 2015, la distribucion fue que la micro empresa representa el 70.1% las
medianas corresponden a un 16.1% y las pequefias a un 13.8%.

Grafico 4. Parficipacion de las PYME segun tamano, 2016

# Micro HPequefia u Mediana

Fuente: DIGEPYME, MEIC con datos del DEE-INEC.

* Corresponde 2 las micro, pequeftas y medianas empresas definidas en | Ley N® 8262,
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Grafico 8. Participacion del empleo PYME, segun tamaiio de la empresa,
2015-2016

2015 2016

S Micro @ Pegueia ® Mediana

Fuentz: DIGEPYME, MEIC con datos del DEE-INEC.

1.3.1 Empleo generado segun sector economico

Durante el afio 2016, el sector servicios fue el que generd mayores empleos dentro
de las PYME, contribuyendo con el 38%; seguido por comercio con 32%, industria
(24%). y tecnologias de informacion (T1) (6%).

Grafico 9. Empleo generado por las PYME segun sector economico, 2016

Fuents: DIGEPYME, MEIC con datos del DEE-INEC.
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los incentivos para que las empresas soliciten inscripcion tiene motivaciones
diferentes o bien, que esta operando un cambio en las expectativas ya que muchas
empresas que cumplieron con los requisitos para ser registradas dejaron vencer su
inscripcion al mismo tiempo que las empresas de las cuales no se tenia registro, en
la actualidad si lo solicitan. A finales de 2016 las empresas activas registradas en el
SIEC pasaron de 6.856 en el 2015 a 6.197. Y por ofra parte las inactivas pasaron
de 9.926 a 12.198 a la misma fecha.

La cantidad de PYME inactivas a finales del 2016 ascendia a 12.128, casi el doble
de las empresas que tenian la condicion de activas, registradas en el SIEC. Algunas
caracteristicas mas detalladas de la condicion en que se encontraba las 21.179
empresas registradas puede verse en el Grafico No.18.

Grafico 19 Estado de la Inscripcion de PYMES registradas - 2016

6.197 Activas |
29% |

scripcion |
Archivada |
8%

Pendientes
de revision y
devueltas 0% |

Inscripcion
rechazada
5%

Fuente: SIEC, DIGEPYME-MEIC, Enero 2017
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