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1     CAPÍTULO I: PROBLEMA DE INVESTIGACIÓN  
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1.1 PLANTEAMIENTO DE INVESTIGACIÓN  
 

 

La investigación se centraliza en el sector pyme en Costa Rica, que se ha 

encontrado expuesto a dificultades financieras, debido a la fluctuación en las 

variables macroeconómicas, causadas por la deuda pública que el país ha adquirido 

e intensificado en los últimos nueve años, se analiza el periodo 2013- 2016.  
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1.1.1 Antecedentes del problema 
 

 

Es relevante para las pequeñas y medianas empresas tener disponibilidad de 

crédito y tener la capacidad de mantener en marcha las operaciones y de esta 

manera también lograr un crecimiento constante en dicho sector. 

De este mismo modo lo profundizan (Cuevas, Sánchez & Prieto, 2015), que en dicho 

documento analizan los factores del ciclo económico en el crédito comercial con 

respecto a la situación pyme española, los autores del artículo investigaron el 

comportamiento del crédito comercial y financiero con respecto a un auge o una 

crisis económica en el país, con el objetivo de determinar los obstáculos de las 

pymes para adquirir este tipo de créditos.  

 

Posterior al análisis de una serie significativa de variables, se comprobó que, 

en una crisis económica, el sector pyme pierde oportunidad de financiamiento, 

sin embargo, aumenta el crédito comercial, pues los entes productores intentan 

mantener el consumo de sus bienes y servicios, esto conlleva riesgos de 

incumpliendo que finalizan en cierres de operaciones o menor producción.   
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1.1.2 Problematización  

 

 

El déficit fiscal en Costa Rica desde hace aproximadamente ocho años ha 

experimentado y se ha desarrollado exponencialmente sin control o medida alguna, 

como consecuencia de una deficiente recolección de impuestos y un gasto público 

exagerado para la realidad económica del país, este factor en específico genera 

inestabilidad en los índices macroeconómicos, de tal forma hace pasar a las PYME 

por un mal momento, pues cualquier decisión que el Estado costarricense tome para 

afrontar la deuda publica afecta directamente a las empresas. 

 

Esta afectación se da por las fuerzas que influyen en la economía cuando el 

Gobierno adquiere deuda externa, interna o reduce el gasto público como 

ejemplo: tasas inflacionarias más altas, tasas de interés más altas, fluctuaciones 

severas en el tipo de cambio o afectación en los encadenamientos productivos.  

 

Es muy importante contar con estabilidad en estos factores, cualquier cambio 

que se presente, afecta tanto a importadores como exportadores y es necesario 

mantener un equilibrio entre estos. Por estas razones es definitivo que la 

persistencia de un déficit fiscal empeore la situación de las empresas 

clasificadas como pymes. 
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En una serie de eventos muchas de estas empresas pueden ser forzadas a la 

restructuración, disminución o hasta cierre de sus operaciones, lo que causa 

inestabilidad en el empleo costarricense, pues según el MEIC en ´´el Estado de 

Situación PYME 2016´´. Muestra como este sector genera un 25% del empleo en el 

país. 

 

 Adicional a esto, se debe de considerar la tasa desempleo como un factor 

importante para el ingreso público, por el alto impacto que tiene en la activación 

de la economía y por consiguiente sobre los impuestos que el Estado pueda 

recaudar en esta población.  
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1.1.3 Justificación del problema 

 

El sector pyme en Costa Rica y en el mundo es uno de los entes principales para el 

desarrollo de la economía de un país, sin embargo, es un sector vulnerable, pues 

puede ser desequilibrado fácilmente por factores externos y además, debe de 

competir y proveer bienes y servicios a corporaciones que también son afectadas 

por estos agentes económicos,  por lo tanto, este análisis es de relevancia social y 

se prevé la necesidad de brindar información de causa y efecto a empresarios pyme, 

con el fin de anunciar distintas situaciones causadas por el fenómeno del déficit 

fiscal, como por ejemplo: prevención de riesgos sobre insolvencia económica o 

cautela en inversiones. 

 

Esta investigación busca también dar a conocer la influencia que tienen cada 

una de las acciones tomadas por el Banco Central de Costa Rica en conjunto 

con el Gobierno central. Sin embargo, este estudio no tiene la intención de 

pronosticar la situación económica costarricense a plazo con respecto al déficit 

fiscal, sino brindar material sobre las situaciones que una pyme puede enfrentar 

con una deuda pública con digititos similares o aún mayores.  
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1.2 FORMULACIÓN DEL PROBLEMA 

 

 

¿Cuál fue el comportamiento e impacto de las consecuencias económicas del 

déficit fiscal costarricense en las pymes en el periodo 2013-2016? 
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1.3 OBJETIVOS 
 

 

1.3.1 Objetivo general 

 

 

Determinar el comportamiento de las variables macroeconómicas costarricenses 

del 2013 al 2016 y su impacto en las pymes. 
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1.3.2 Objetivos específicos  

 

 

• 1.3.2.1 Determinar el impacto a las PYME si el gobierno adquiere un 

financiamiento por medio de deuda interna. 

 

• 1.3.2.2 Determinar el impacto a las PYME si el gobierno adquiere un 

financiamiento por medio de deuda externa. 

 

• 1.3.2.3 Determinar el impacto financiero PYME si el Gobierno de Costa Rica hace 

una reducción de gasto como medida para mitigar el déficit fiscal.  

 

 

• 1.3.2.4 Determinar el impacto pyme por parte de una posible tasa impositiva 

propuesto por el Gobierno central.   
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1.4 ALCANCES Y LÍMITES 
 

1.4.1 Alcances  
 

 

Esta investigación mostrará las situaciones en las que se podría ver afectada una 

empresa pyme promedio según los métodos que utilice el Estado para mitigar la 

deuda pública. De manera que se analizará la variación en la rentabilidad o 

utilidades de una empresa si existe una tasa de interés mayor o cualquier cambio 

en los ingresos por una posible disminución en la demanda actual. 

 

 También se expondrá la situación financiera de los importadores y 

exportadores con diferentes variaciones en el tipo de cambio y, además, se 

determinará el impacto que tendría una tasa impositiva en empresas 

actualmente exentas.  

 En general se buscará hacer una comparación con elementos financieros, 

económicos y contables con los que se logre efectivamente demostrar el 

impacto financiero desde diferentes sectores de las organizaciones.  

 

Para esta investigación es de suma importancia validar las herramientas 

financieras otorgadas por instituciones bancarias o comerciales al sector pyme 

y determinar cuáles es la situación económica-social que debe de tener este 

sector para optar por este tipo de apalancamiento.  
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1.4.2 Limitaciones 
 

 

Es muy importante para este proyecto contar con la información actualizada de las 

empresas que clasifican como empresas pequeñas o medianas, sin embargo, en el 

país existe una gran cantidad de las mismas que actúan de forma empírica o 

informal, por lo que no están inscritas o actualizadas en la base de datos del Estado. 

 

Por lo general, estas empresas son muy conservadoras para compartir la 

situación financiera detallada, por lo que esto puede causar atrasos para 

obtener información confiable. Muchas de ellas tienen estos mecanismos de 

defensa por temor a verse obligado a tener una mayor contribución impositiva.   
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2                CAPÍTULO II MARCO TEÓRICO 
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2.1 CONTEXTO HISTÓRICO 
 

 

2.1.1 Antecedentes 
 

PYMES 

 

Se ha caracterizado Costa Rica por poseer un porcentaje importante de pymes, 

desde años atrás donde sobresalían los pequeños productores agrícolas y 

cafetaleros que principalmente abastecían el mercado interno, sin embargo, este 

panorama ha cambiado, pues las exportaciones de dicho sector han incrementado, 

como lo indica la página Web del gobierno central de un 10% en el 2013 a un 16% 

en el 2015. 

Este aumento es generado por la migración del tipo de mano de obra que el 

país ofrece. El sector pyme en Costa Rica se divide en diferentes grupos según 

su actividad de negocio, por lo tanto, la naturaleza de las especialidades del 

país se basa en el 43% de estas venden servicios, 41% son de comercio y en 

menor porcentaje de industria 11% e IT 5%. Esta distribución puede variar 

según la zona geográfica que se analice.  

Este sector a pesar de sus limitantes aporta un 25% del empleo brindado a los 

costarricenses, adicional a esto las pymes contribuyeron en un 16% a las 

exportaciones FOB del 2015, lo cual equivale a un 3% del PIB a precios 

corrientes. Cabe destacar que estos datos son referentes al 2015 y no muy 

discrepantes al 2014, lo cual puede indicar un estancamiento en dicho sector. 

(MEIC, 2017) 
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Sistemas de apoyo PYME 

 

Es importante destacar que nuestro sistema de pequeñas y medianas empresas 

tiene una estructura reciente, pues en el año 2002 fue cuando se ejecutó la Ley 

de fortalecimiento de las pequeñas y medianas empresas, según dicha ley 8262 

tiene como objeto crear un marco normativo que promueva un sistema 

estratégico a largo plazo que permita el desarrollo productivo de las pequeñas y 

medianas pymes. (La Asamblea Legislativa de la Republica de Costa Rica, 

2017). 

 

Como un complemento, en el periodo 2008 se creó la ley del sistema de 

banca para el desarrollo 8634, como un mecanismo para financiar e impulsar 

proyectos productivos. (La Asamblea Legislativa de Costa Rica , 2017). La 

promulgación de estas normativas fue de mucha importancia para formalizar 

este tipo de empresas a nivel nacional, lo que ayuda al control de la 

producción total del sector. 
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Posteriormente se han formalizado decretos que afectan positivamente a las 

pymes con diferentes fines e intereses del sector, una de ellas es el 

DECRETO EJECUTIVO Nº 39295 MEIC, este funciona como reglamento y 

guía para todas estas empresas. Así como el mismo, existen otros decretos 

relacionados al fortalecimiento pyme y su control.  

Decretos y Políticas 
 

Decreto o Política Descripción 

Decreto 39295 Reglamento a la ley del fortalecimiento Pyme 

Decreto 37168 Programa de fortalecimiento a innovación y 

desarrollo tecnológico pyme  

Decreto 33305 Reglamento especial para la promoción de las 

pymes en las compras de bienes y servicios 

administrativas.  

Decreto 39278 Reglamento de fondo especial para desarrollo 

pyme (FODEPYME)  

Decreto 34901 Reglamento a la ley banca para el desarrollo.  

Decreto 38254 Reglamento para la obtención, uso y 

aplicación de sello pyme.  

Política publica Fomento a las pymes y emprendedurismo.  

 

                                                                                     (PYME COSTA RICA, 2017) 

Esta investigación será centralizada en las pymes de Costa Rica, según el 

artículo publicado en por el Banco Mundial “desafíos al desarrollo: la declinante 

situación fiscal y una desigualdad persistente. Estos retos afectan los pilares 

básicos del modelo de desarrollo costarricense: inclusión, crecimiento y 

sostenibilidad.” 
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Desde el año 2009 el país ha tenido que optar por una deuda externa que al pasar 

del tiempo se convierte en un obstáculo, pues este fenómeno dificulta la forma en 

que las finanzas públicas deben de ser manejas por el gobierno, afectando a la 

estabilidad económica. El porcentaje de deuda adquirida al año anterior fue de 

49.62% (MEIC, 2916) 

 

2.2 CONTEXTO TEÓRICO 
 

 

Las empresas Pyme son consideradas como cualquier industria que sea 

considerada Micro, pequeñas o medianas, según el MEIC (Ministerio de economía, 

industria y comercio) amplia lo siguiente, “Se entiende por pequeñas y medianas 

empresas (PYMES) toda unidad productiva de carácter permanente que disponga 

de los recursos humanos, los maneje y opere, bajo las figuras de persona física o 

de persona jurídica, en actividades industriales, comerciales, de servicios o 

agropecuarias que desarrollen actividades de agricultura orgánica.”  

 

Existe una fórmula matemática para determinar la clasificación PYME, se 

considera la actividad comercial, las contrataciones realizadas en un periodo 

fiscal, los activos y ventas anuales.  

 Como un ejemplo del número de contrataciones, se puede observar la siguiente 

información:  
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Clasificación de empresas Pyme 
 

Clasificación PYME Según Número de Empleados 

Micro   Pequeña Mediana Grande 

P<= 10 10< P=<35 30<P<=100 P > 100 

 
                                                                                                                                            (MEIC, 2017) 
 

Las PYME en Costa Rica cuentan con distintas fuentes de ayuda para la 

optimización y desarrollo de capital, entre ellas está el sistema de Banca para el 

Desarrollo, la misma es una ley promulgada en el 2008 con el fin de impulsar este 

tipo de empresas brindado servicios financieros y no financieros.  

 

Como bien se explica en el sitio Web de Banca para el Desarrollo, “Banca para 

el Desarrollo es una institución que funciona como banca de segundo piso − es 

decir, canaliza sus recursos a operadores financieros autorizados por el 

Consejo Rector – con el objetivo principal de financiar e impulsar proyectos 

productivos viables técnica y económicamente, acordes con el modelo de 

desarrollo del país.” (Banca para el Desarrollo, 2017). 
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Esta ley generó fundaciones adicionales para apoyar y desarrollar este sector 

como FODEMOPYME la que es administrado por el Banco Popular de Desarrollo 

Comunal, PROPYME administrada por CONICIT, asesorías financieras y 

estudios de oferta de crédito guiado por bancos comerciales.  

 

 

Indicadores macroeconómicos y políticas económicas 

 

Las empresas PYME están inter-relacionadas con diferentes sectores de la 

economía de un país, por lo tanto, experimentan directamente situaciones negativas 

o positivas según las presiones de los indicadores macroeconómicos. Pueden 

participar como principal proveedor del Estado, lo cual es muy beneficioso, pues el 

Estado brinda el 21% del Producto Interno Bruto (PIB) del país, según lo menciona 

el MEIC. (MEIC, 2017) 

 

Refiriéndose al PIB como lo explica el Banco Central de Costa Rica (BCCR), 

“Producto Interno Bruto es el valor, a precios de productor, de la producción de 

bienes y servicios llevada a cabo en el territorio nacional en un período 

determinado, menos el valor, a precios de comprador, del consumo intermedio 

utilizado en esa producción.” (Banco Central de Costa Rica, 2017). 
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En general estas empresas son de gran importancia en la economía de un país, 

pues como lo explica eumed.net enciclopedia virtual, 

 “Las pequeñas y medianas empresas, (Pymes), tienen particular importancia 

para las economías nacionales, no solo por sus aportaciones a la producción y 

distribución de bienes y servicios, sino también por la flexibilidad de adaptarse a 

los cambios tecnológicos y gran potencial de generación de empleos. 

Representan un excelente medio para impulsar el desarrollo económico y una 

mejor distribución de la riqueza” (eumed.net Enciclopedia Virtual, 2017) 

 

Considerando el concepto anterior se afirma que las pymes son un acelerador 

de la economía, además, de las actividades ya mencionadas, este sector 

participa en un gran porcentaje en las importaciones y exportaciones de un país.  

 

Las importaciones según lo define el Ministerio de Planificación Nacional y 

Política Económica (MIDEPLAN) “Entrada de mercancías de procedencia 

extranjera, que cumpla con las formalidades los requisitos legales y 

administrativos para el uso y consumo definitivo, dentro del territorio nacional” 

(Ministerio de Planificacion Nacional y Politica Economica, 2015). 

 

En dicho documento también explica que las exportaciones son la salida de 

mercancía que cumpla también con todos los requerimientos.  
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Con base en la información analizada anteriormente la situación financiera del 

Gobierno actual genera innumerables complicaciones en el comportamiento 

financiero de la PYME, pues se experimenta un déficit fiscal y en una situación como 

esta afecta directamente las industrias explicadas. En este fenómeno se presenta 

un faltante de dinero entre los ingresos y los gastos que el Estado percibe en un 

periodo, como lo indica BCCR. Los ingresos se definen como: 

 

“Los ingresos están constituidos por todas las entradas que percibe el Gobierno 

Central durante un período determinado.  No se consideran los préstamos, la 

recuperación de préstamos, la venta de títulos valores, el superávit de períodos 

anteriores, el saldo inicial de caja, ni las subpartidas de tipo contable que tienen 

incidencia en el flujo de recursos.  Los ingresos totales se dividen en dos 

grandes grupos: corrientes y de capital.” (Banco Central De Costa Rica, 2017) 

 

Con el fin de ampliar mejor el concepto de déficit fiscal “los gastos se definen 

como los pagos no recuperables, es decir, que no generan ni finiquitan 

obligaciones financieras. El gasto puede hacerse con fines corrientes o de 

capital.” (Banco Central De Costa Rica, 2017) 
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Esta situación trae consigo el tema de financiamiento que conlleva a un impacto 

directo en la economía. El financiamiento neto del déficit se refiere a “Cubre todos 

los flujos de pagos del Gobierno Central, reflejando tanto los movimientos de 

ingresos y gastos de las entidades como las entradas por concepto de préstamos 

y los pagos por amortización de la deuda.” (Banco Central De Costa Rica, 2017). 

 

La tenencia de la deuda bonificada del gobierno central que según lo define el 

BCCR “Representa el saldo de “títulos de propiedad” en circulación según 

tenedor, es decir, en poder del Sistema Bancario Nacional, del sector público, 

del sector externo y del sector privado.” (Banco Central De Costa Rica, 2017). 

 

La razón principal por la cual Costa Rica entró en una situación difícil de deuda 

Publica, es por la mala administración de fondos públicos o también conocido 

como presupuesto nacional y según el MEIC “Es una herramienta financiera 

que permite planificar los recursos que se destinarán a cada área” (MEIC, 2016).  

 

Cuando un Gobierno tiene la capacidad de manejar las finanzas eficientemente, 

genera un superávit, “representa la diferencia entre los ingresos totales y los 

gastos totales. Si esta diferencia es positiva se obtiene un superávit” (Banco 

Central de Costa Rica, 2017). 
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Existen Políticas importantes a tomar en cuenta para mejorar el país y que las 

empresas en general tienen en consideración para su constante crecimiento como 

política fiscal, cambiaria y monetaria.   

 

“Son las medidas implementadas por el Gobierno tendientes a encauzar la 

economía hacia ciertas metas. Las herramientas fundamentales con que cuenta 

el Gobierno para ello son el manejo del volumen y destino del gasto público. La 

política fiscal también incluye las formas de financiar los gastos de Gobierno”. 

(Banco Central de Costa Rica, 2017)  

 

“La política monetaria es un área de la política económica, encargada a los 

bancos centrales, que tiene como propósito influenciar las variables monetarias 

y financieras para lograr objetivos específicos, que, en el caso costarricense, se 

circunscriben a una inflación baja y estable.” (Banco Central De Costa Rica, 

2017). 

  

“La política cambiaria forma parte de la política económica y comprende el 

conjunto de acciones que toma el Banco Central en procura de que el 

comportamiento del tipo de cambio sea congruente con las condiciones que 

priven en el mercado cambiario costarricense y la evolución de las variables que 

determinan este macro precio en el largo plazo.” (Banco Central De Costa Rica, 

2017). 
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Como se observa estas políticas son las reguladoras de las variables 

macroeconómicas que pueden afectar las finanzas de las empresas pyme, sin 

embargo, estas variables como se dice anteriormente son afectadas por el mercado, 

lo que causa incertidumbre si la economía no se encuentra estable. 

 

Como anteriormente se explica, estas políticas son usadas para controlar los 

indicadores económicos de un país con el fin de proteger y beneficiar todos 

los sectores productivos, como determina el Ministerio de Economía y 

Finanzas de Perú   referente a la política económica. 

 

“La política económica puede definirse como el conjunto de directrices y 

lineamientos mediante los cuales el Estado regula y orienta el proceso 

económico del país, define los criterios generales que sustentan, de acuerdo 

con la estrategia general de desarrollo, los ámbitos fundamentales e 

instrumentos correspondientes al sistema financiero nacional, al gasto público, 

a las empresas públicas, a la vinculación con la economía mundial y a la 

capacitación y la productividad.” (Ministerio de Economia y Finanzas de Peru, 

2017). 
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Los indicadores económicos tienen una finalidad muy relevante para muchos 

sectores de la economía, como se explica “Un indicador económico, como su 

nombre lo dice, sirve para indicar la situación de un aspecto económico particular 

en un momento determinado en el tiempo.” (Banco de La Republica Actividad 

Cultural, 2017). 

 

Según BCCR los indicadores económicos más consultados son los siguientes: 

Expectativas de inflación, variación del tipo de cambio, Ingresos y gastos del 

Gobierno central, Deuda interna Bonificada del BCCR, índice de precios al 

consumidor, índice de precios al productor, índices de salarios mínimos 

nominales, índice de bolsa nacional de valores, emisión monetaria, crédito 

interno otorgado por el sistema financiero, Producto Interno Bruto, balanza 

comercial, tasa de política monetaria, tasa básica pasiva, compra y venta del 

dólar de os Estados Unidos de América entre otros.   

 

La inflación como lo explica el libro de Pearson “Es un incremento del nivel 

general de precios. Una inflación sostenida ocurre cuando el nivel general de 

precios sigue subiendo durante un periodo prolongado” (Case & Fair, 2008) 

En este mismo libro también se puede consultar la definición del tipo de cambio, 

el cual señala que es “Precio de la moneda de un país en términos de la moneda 

de otro. Proporción en la que se intercambian dos monedas.” 
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La tasa básica pasiva según BCCR “es un promedio ponderado de las tasas de 

interés brutas de captación a plazo en colones, de los distintos grupos de 

intermediarios financieros, que conforman las Otras Sociedades de Depósito 

(OSD) “ (Banco Central de Costa Rica, 2017). 

 

Balanza comercial como lo reafirma El Banco de la Republica de Colombia se 

refiere a “Registrar la diferencia que existe entre el total de las exportaciones 

menos el total de las importaciones que realiza el país. Es decir, la diferencia 

entre el total de los productos y servicios que se producen en el país y que se 

venden en el exterior menos el total de productos y servicios extranjeros que se 

traen y compran en el país.” (Banco de La Republica Actividad Cultural, 2017). 

 

El índice de Precios al Productor (IPP) es un promedio ponderado de precios 

de todos los productos representativos de la oferta total interna de la economía 

para el consumo interno y de exportación, como lo define La universidad Ucesi. 

(Universidad UCESI , 2017). Existe una diferencia con el índice de Precios al 

Consumidor en el cual especifica que “mide la variación promedio en los precios 

de un grupo de bienes y servicios que responden a los de mayor importancia 

dentro del gasto de consumo final de los hogares.” (INEC, 2017). 
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Una situación importante en el país para estabilizar el déficit existente es el proyecto 

de ley fiscal o plan fiscal, sin embargo, este no se ha aprobado, por lo que esto no 

ha sido considerado en el plan Macroeconómico 2016-1017 publicado por el BCCR. 

Por lo tanto, el porcentaje de déficit con respecto al PIB será de 6.2% y 7% en el 

2016 y 2017. Según este mismo plan. (BCCR, 2016 ).  

 

En este plan se observa la preocupación de disminuir las acciones de 

financiamiento que se tengan que tomar para luchar por un balance fiscal, con 

el fin de no ejercer presión sobre las tasas de interés.  

 

Dicho documento también señala que habrá un aumento en el PIB de un 4.1% 

y 4.5% en el 2016 y 2017 respectivamente y como consecuencia un aumento 

en el ingreso nacional de 4.2% - 4.7%, esto puede traer situaciones positivas 

que favorezcan el equilibrio económico- financiero.  
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3            CAPÍTULO III MARCO METODOLÓGICO 
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3.1 TIPO DE INVESTIGACIÓN  
 

 

Antes de iniciar proyectos o investigaciones es necesario conocer el propósito que 

lleva este concepto, como explica (Baena, 2014):  

“Se define la investigación científica como una actividad encaminada a la solución 

de problemas. Su objetivo consiste en hallar respuestas a preguntas mediante el 

empleo de un proceso científico”  

 

Por lo tanto, para lograr llegar a los resultados de los objetivos establecidos en 

esta investigación, se debe de seguir una metodología que brinde la estructura 

de etapas a seguir para alcanzar un profundo desarrollo y conclusión del tema 

observado.  

 

Siendo esta una investigación científica, se conoce que deber ser sistemática 

adquiriendo conocimientos observados en las variables y en el entorno de la 

investigación.  
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Las características principales de la investigación en curso según (Baena, 2014): 

• Conocimiento ordenado y sistemática.  

• Explicaciones generales, objetivas y validas usando leyes que existen en su propia 

disciplina. 

• Conforma en el investigador un sentido crítico y analítico. 

• Además, es predictivo, pues a partir de explicar el pasado para entender el presente, 

puede predecir el futuro.  

 

De este modo la metodología se guiará de la siguiente forma: 

3.1.1 Finalidad 
 

 

Existen diferentes metodologías para llevar a cabo una investigación de tipo 

aplicada y pura, a partir de este punto con base en los procedimientos utilizados 

se pueden agrupar tres grupos: Investigación documental, de campo y 

experimental. 

 

El tipo más a fin con esta investigación es la aplicada, pues se intenta de 

analizar ejemplos prácticos para demostrar los efectos económicos expuestos. 

Como también lo menciona (Baena, 2014) “Concentra su atención en las 

posibilidades concretas de llevar a la práctica las teorías generales y destinan 

sus esfuerzos en resolver las necesidades que se plantean la sociedad y los 

hombres” 
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3.1.2 Alcance y dimensión temporal 
 

 

(Sanpieri, 2014) dice “que los diseños transaccionales descriptivos tienen como 

objetivo indagar la incidencia de las modalidades o niveles de una o más variables 

en una población.” Además, de esto también se explica cómo se da en el proceso 

la recolección de datos y detallar cuál es la incidencia de las variables en un punto.  

Esta investigación tiene como finalidad explicar la situación económica-

financiera del sector pyme en Costa Rica del periodo 2013 al 2016 y determinar 

por medio de supuestos los efectos causados por las distintas variables 

analizadas, finalmente se determina que este de carácter transaccional o 

transversal.  

 

3.1.3 Profundidad 
 

 

Una investigación puede tener una alcance o profundidad exploratorio, descriptivo, 

correlacional o explicativo. Según (Sanpieri, 2014) el descriptivo es el que mejor se 

ajusta al presente proyecto, pues en “Los Estudios descriptivos se busca especificar 

las propiedades, características y los perfiles de personas, grupos, comunidades, 

procesos, objetos o cualquier otro fenómeno que se someta a un análisis”  

Según lo entendido este proceso se clasifica como descriptivo debido a que se 

quiere puntualizar cuál ha sido el comportamiento de las empresas medianas y 
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pequeñas enfrentando la fluctuación de las variables macroeconómicas del 

mercado costarricense.  

 

3.1.4 Naturaleza 
 

 

Este trabajo profundiza en una gran variedad de teorías económicas, políticas 

gubernamentales, tendencias y análisis de comportamiento de mercado, sin 

embargo, también se origina un enfoque de cálculos y probabilidades que se 

utiliza en cada situación expuesta. Por lo tanto, esta investigación se considera 

de carácter mixto, pues se emplea un análisis tanto cualitativo y cuantitativo.  

Como se refiere (Sanpieri, 2014), “La meta de la investigación mixta no es 

reemplazar a la investigación cuantitativa ni a la investigación cualitativa, sino utilizar 

las fortalezas de ambos tipos de indagación, combinándolas y tratado de minimizar 

sus debilidades potenciales”  

 

3.1.5 Marco o ámbito 
 

 

Se pretende en esta investigación obtener los datos de documentos escritos por 

expertos en el campo de investigación, además, también se le brinda mucha 

relevancia a leyes, prácticas y teorías económicas desarrolladas por Costa Rica 

en los últimos años. 
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 Para analizar cuál ha sido el impacto y a su vez suponer la interferencia que 

las mismas puedan generar en el futuro a las empresas Micro, pequeñas y 

medianas del país.  

 

Por lo tanto, esta es clasificada como una investigación de tipo documental, 

según (Universidad de Jaen, 2012): “La investigación documental es aquella 

que se realiza a través de la consulta de documentos (libros, revistas, 

periódicos, memorias, anuarios, registros, códices, constituciones, etc.)  

 

3.1.6 Concepción del fenómeno 
 

Al tener una investigación en donde se desea comprender la situación actual de la 

economía costarricense, además, se pretende dar a conocer la relación causa y 

efecto de las distintas variables en estudio, este documento está fundamentado por 

la metodología constructivista.  

 

Pues esta tiene como objetivo el descubrimiento y la comprensión de los 

fenómenos, además, se realizan hipótesis o supuestos que son de gran utilidad 

para dar conclusiones o generar otras investigaciones, todo esto para 

finalmente explicar los elementos casuales del fenómeno, lo mencionado 
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anteriormente lo amplia (Gomez & Roquet, 2017) en el documento de 

investigación realizado en la Universidad de Catalunya.  

 

3.1.7 Dimensión Temporal 

 

Se toma la información más actualizada, con el fin de dar un panorama de la 

realidad económica, considerando el comportamiento de los indicadores 

macroeconómicos y el análisis del significativo déficit fiscal, sin embargo, 

también se analizan las conductas de distintos periodos con el fin de revisar 

ejemplos, observar las tendencias y los diferentes casos de éxito a lo largo de 

la historia, con base en esto se puede determinar que la presente investigación 

es descriptiva.  

 

3.1.8 Orientación 

 

Se explica y se demuestra, en esta investigación la orientación, pues tiene como 

objetivo decir qué ha pasado hasta el momento y qué podría ocurrir en la 

economía si persiste un déficit fiscal alto y, además, financiado con deuda 

interna y externa, se pretenden analizar las posibles herramientas utilizadas por 

el gobierno de Costa Rica para afrontar la situación. 
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De esta manera poder explicar de forma clara las implicaciones que comprende 

la aplicación de estos instrumentos en un sector tan sucesible como el Pyme.  

 

La importancia de la investigación se basa en el contexto de que estas 

empresas son muy importantes, ya que, ayudan a mantener una economía 

activa, por su colaboración de empleos que generan, los bienes y servicios que 

se producen, además, de los encadenamientos productivos.   

 

 

3.2 SUJETOS Y FUENTES DE INVESTIGACIÓN  
 

 

 

3.2.1 Primera mano 
 

 

“Son los documentos originales que contienen información fidedigna y que no ha 

sido alterada o distorsionada para fines específicos. Un ejemplo son los informes 

científicos.” (UAO, 2012). 

 

Para esta investigación como fuente de primera mano se pueden utilizar la lista 

de empresas Pyme reportadas al Ministerio de Economía, también se utilizarán 

las conferencias relacionadas a temas de Pymes actuales y, además, de déficit 

fiscal impartidas por profesionales en política y ciencias económicas. 
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También es muy importante para este proyecto la interpretación dada a los 

artículos del Banco Central de Costa Rica, Ministerio de Hacienda o cualquier 

otra entidad reguladora o informativa, para obtener datos macroeconómicos o 

estudios propios del sector Pyme.  

 

 

 

3.2.2 Segunda mano 
 

 

Los documentos de segunda mano “contienen información organizada, elaborada, 

producto de análisis, extracción o reorganización que refiere a documentos 

primarios originales. Son fuentes secundarias: enciclopedias, antologías, 

directorios, libros o artículos que interpretan otros trabajos o investigaciones.”  

(Biblioteca Universidad de Acalá, 2015). 

 

Como fuente de información de segunda mano se consideran investigaciones y 

artículos recientes que representen la situación expuesta en el estudio, se 

espera que esta información sea brindada por especialistas de los campos de 

finanzas y economía, con el fin de lograr interpretar los diferentes puntos de 

vista a nivel nacional, ya que, este tema es de importancia pública.    
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3.2.3 Tercera Mano 
 

 

“De tercera mano: son documentos que reúnen nombres y títulos de revistas y otras 

publicaciones periódicas, comprendidas en fuentes de segunda mano.” 

(Organización Mundial de la Salud, 2011) 

 

Como parte de las fuentes de información, se utiliza como fuentes terciarias los 

artículos referentes al tema en periódicos tanto nacionales como 

internacionales, que citen diferentes investigaciones que logren enriquecer el 

objetivo buscado.   

Al encontrarnos con un tema de interés público, se desarrolla una cantidad 

importante de reportajes realizados por entes públicos y privados como bancos, 

instituciones financieras o universidades de donde se pueden tomar otras 

publicaciones realizadas del tema.  
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3.2.4 Técnicas e instrumentos de investigación 

 

Las técnicas de investigación implementadas se mencionan a continuación:  

 

• Se obtiene información de bibliografía relacionada con los temas de Presupuesto 

nacional, déficit fiscal, para generar mejores resultados, se revisa documentación 

de diferentes países con problemas similares en la economía como: México, 

España, Grecia entre otros.  

 

• También se analizan indicadores económicos de Costa Rica, juntamente con la 

revisión de las leyes y políticas más recientes relacionadas con el tema en estudio. 

 

• Se recopila información del Estado de situación Pyme, para determinar la 

importancia que tiene en el mercado costarricense, la cantidad de empresas 

registradas ante el MEIC entre otros aspectos relevantes.  

 

 

3.3 SELECCIÓN DE MUESTREO  
 

 

 

Según (Sanpieri, 2014), “Toda investigación debe ser transparente, así como 

estar sujeta a crítica y réplica y ejercicio solamente es posible si el investigador 

delimita con claridad la población estudiada y hace explícito el proceso de 

selección de su muestra.” 
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De acuerdo con el alcance que pretende esta investigación, se aplica el tipo de 

muestreo teórico y conceptual que como indica también Sampieri, se refiere al 

requerimiento de entender a mayor profundidad y teorías relacionadas al objeto 

investigado.  

 

3.3.1 La población  
 

 

La población a investigar para este proyecto son las empresas pequeñas y 

medianas clasificadas como Pyme, se buscan las empresas de dicho sector que 

estén registradas ante el Ministerio de Hacienda de Costa Rica y el Ministerio 

de economía, industria y comercio.  

 

 

 

 

 

 

 

 



46 
 

 

3.4 OPERACIONALIZACIÓN DE LAS VARIABLES 
 

Operacionalización de Variables 
 

Objetivos Variables Indicadores 

• Determinar el impacto a las PYME 

si el gobierno adquiere un 

financiamiento por medio de deuda 

interna. 

 

• La deuda interna de Gobierno se 

genera cuando se emiten bonos, el 

Estado hace una presión al alza en 

las tasas de interés. Este fenómeno 

influye en la liquidez de las 

empresas, pues el endeudamiento 

a corto y largo plazo es más 

costoso.  

Dar seguimiento a la tasa básica 

pasiva y la tasa de política monetaria.  

• Determinar el impacto a las PYME 

si el gobierno adquiere un 

financiamiento por medio de deuda 

externa. 

 

La deuda externa se refiere a la 

emisión de bonos en bolsas 

extrajeras, esto genera un aumento 

en el ingreso de divisa, causa 

inestabilidad en el tipo de cambio 

afecta al sector pyme importador y 

exportador.   

Seguimiento a la fluctuación de la 

tasa cambiaria y la tasa de política 

monetaria. 

• Determinar el impacto financiero 

PYME si el Gobierno de Costa Rica 

hace una reducción de gasto como 

medida para mitigar el déficit fiscal.  

 

Esta reducción genera un impacto en 

los ingresos de las pymes, 

ocasionado directamente por 

disminución en la demanda de 

servicios de proveeduría o de 

encadenamientos productivos del 

gobierno.  

Seguimiento al presupuesto nacional. 

Analizar fluctuación de la demanda.  

• Determinar el impacto en el ingreso 

del Estado por parte de una posible 

tasa impositiva a las PYME.  

 

 El aumento en la tasa impositiva a las 

pymes genera una disminución en el 

valor de la empresa en el mercado.  

Seguimiento a la política fiscal.  

 



47 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

4 Análisis e Interpretación de datos 
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Se analiza en este inciso la información brindada por parte del Banco Central de 

Costa Rica, El Ministerio de Economía Industria y Comercio, Pymes de Costa Rica 

(Ventana Única Pyme) entre otros documentos en los cuales se encuentra 

información relevante de los entes en estudio.  

 

Con base en los datos procesados se pretende demostrar cuál fue el 

comportamiento del sector Pyme ante el efecto de las variables 

macroeconómicas, considerando que el país se ha visto expuesto durante 

aproximadamente nueve años ante un déficit fiscal. 

 

 El efecto de las variables económicas indicadas anteriormente es debido a que 

el Gobierno costarricense ha tenido que intervenir de diferentes formas para 

tener la capacidad de cubrir las deudas del Estado e intentar de aumentar su 

eficiencia para mejorar su solvencia y evitar incurrir en una mayor deuda año 

con año.  

 

Para poder llevar a cabo el análisis y la interpretación de esta compleja 

situación, se han realizado una serie de ejemplos y supuestos que destacan las 

características principales de las empresas medianas y pequeñas ubicándolas 

en un ambiente con la totalidad las presiones económicas obtenidas en el 

periodo estudiado.  
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De este modo se puede estudiar los cambios experimentados en este tipo de 

empresas como:  

• Reducción de la demanda  

• Disminución en utilidades debido a impuestos o fluctuación en la tasa cambiaria.  

• Descapitalización empresarial por un aumento en la tasa básica pasiva.  
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En el próximo segmento se desarrollan a profundidad las variables en estudio.  

 

4.1.1  El impacto a las PYME si el gobierno adquiere un financiamiento 

por medio de deuda interna. 

 

Como parte de las estrategias del Estado para combatir sus obligaciones 

financieras, es generar bonos de deuda de Gobierno, esto cuando requiere obtener 

mayores ingresos, además, de los obtenidos con la recaudación impositiva.  

 

Esta práctica se realiza ofreciendo los mencionados bonos en el mercado 

costarricense (Interno). De este modo el Estado participa como un competidor 

más del sistema financiero nacional, lo que provoca directamente una presión 

al aumento en las tasas de interés de Costa Rica, lo que conlleva a un 

incremento en la tasa básica pasiva.  

Este fenómeno se desarrolla debido a que el BCCR tiene la capacidad de poner 

en negociación bonos con tasas de interés muy competitivas, además, de que 

el riesgo en este tipo de inversiones es muy bajo, por lo que el Gobierno obtiene 

una exitosa colocación de bonos. Por lo tanto, las instituciones financieras 

restantes tienes que mejorar sus tasas, lo que responde al efecto mencionado 

en el párrafo anterior.  
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Cabe mencionar que esta situación es trascendente para las empresas en general, 

sin embargo, principalmente para las del sector pyme, pues en el apalancamiento 

es clave en el desarrollo y el crecimiento de esta industria.  

 

Por lo que las empresas de este tipo que tengan pasivos van a experimentar un 

endeudamiento mayor que genera la descapitalización de la empresa y, 

además, puede también ocasionar un problema de liquidez para afrontar tanto 

obligaciones como capital de trabajo.  

Con el fin de analizar este caso, se supone una empresa clasificada como 

pequeña, su actividad lucrativa se basa en la venta de batidos funcionales, 

poseen 4 puntos comerciales ubicados en el Gran Área metropolitana (San 

José, Alajuela, Heredia y Cartago). Seguidamente se detallan las 

especificaciones financieras de la empresa: 

• Opera de lunes a Domingo. 

• Tiene ocho colaboradores (6 vendedores, 1 administrador, 1 asistente) 

• Venden ¢9.912.000,00 mensual. 

• Tiene cinco años en el mercado  

• Inversión inicial de ¢87.500.000,00 en promedio se financió casi un 60%. 
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Ejercicio de impacto financiero en la Pyme en el año 2017 debido a 

financiamiento por deuda interna del Gobierno 
 

 

                Tabla 4. Fuente: Elaboración propia.  

                 

 Con base en el caso expuesto anteriormente se realiza el análisis según la 

fluctuación de la tasa básica pasiva que ha experimentado el mercado costarricense 

en los últimos años y que podría suceder en futuros periodos.   

 

Cabe destacar que dicha comparación está basada en la tabla 4, en donde se 

ubica en el año actual 2017, con el fin de obtener los cálculos pertinentes para 

la elaboración de los intereses cobrados para el apalancamiento expuesto en el 

ejemplo, se basa en los intereses actualmente cobrados por los bancos públicos 

de Costa Rica.   
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Gráfico 1: Historial de Tasa Básica Pasiva de Costa Rica 
 

 

 

Gráfico 1 Datos tomados del BCCR. 

 

Se toma en consideración el año 2013 en el cual se observa la Tasa Básica Pasiva 

en un 6.50%. En dicho año, según (Central America Data.com, 2013) las tasas 

hipotecarias se registraban en un 14% al inicio del año, sin embargo, hubo una 

disminución al 10% anual.  

 

Se va a suponer que el banco donde esta empresa tiene su hipoteca, ajustó la 

tasa a un 12% anual. Además, la tasa de su financiamiento a largo plazo de un 

20% y crédito a corto plazo en un banco público a un 30%.  

2013 2014 2015 2016 2017

Tasa 6.50% 7.20% 5.95% 4.45% 5.50%

6.50%

7.20%

5.95%

4.45%

5.50%

Ta
sa

s

Periodo

Historial Tasa Basica Pasiva De Costa Rica 
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Por lo tanto, con base en el ambiente económico del año 2013, a la empresa la 

incrementa el crédito hipotecario en ¢3.800.000,00, el documento a largo plazo en 

¢5.700.000,00 y el crédito a corto plazo en ¢900.000,00.  

 

Esta situación trae diferentes puntos de análisis:  

 

• Claramente observado anteriormente, la cantidad adeudada.  

• Si existe un aumento en el pasivo, con base en la fórmula contable se puede 

afirmar que la empresa presenta una disminución en el capital, en este caso se 

observa en la tabla número 5.  

• Por lo consiguiente, existe un aumento en la cuota mensual lo que significaría 

una menor liquidez en su flujo de efectivo para mantener en pie la producción 

del producto. Obsérvese también en la tabla 6. 
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Ejercicio de impacto financiero en la Pyme en el año 2013 debido a 

financiamiento por deuda interna del Gobierno 

 

  
            Tabla 5. Fuente: Elaboración propia.  

 

Como antes se afirmó, el patrimonio disminuye aproximadamente un 4% de lo que 

presenta en el año 2017, esto afecta a las empresas brutalmente pues pierde su 

valor en el mercado, por lo tanto, en una posible venta de la empresa se 

presentarían pérdidas al no tener la capacidad de negociar.  

Desde otro punto de vista, otro factor influyente es el tema de riesgo, en esta 

situación se convierte en más riesgosa y afecta directamente su capacidad 

crediticia.  
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Comparación interanual del ejercicio del impacto financiero en la 

empresa debido a deuda interna del Gobierno 
 

Estado de resultados de junio 2013  

 

                                   Tabla 6. Fuente: Elaboración propia. 

 

Se observa que la disminución de su utilidad debido al aumento en los intereses 

de cada una de las obligaciones financieras es de un 21% aproximadamente, al 

utilizar las tasas del 2013. 

 

 Esto afecta la liquidez de la empresa, lo que afecta directamente en la 

capacidad de enfrentar cualquier gasto inoportuno, o en su defecto también 

presentaría complicaciones si se quiere un aumento en la producción. 
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 En el ejemplo no se representa, sin embargo, si la empresa tiene inversiones en 

bolsa o en certificados, se vería beneficiada, ya que, estos instrumentos financieros 

le estrían pagando un mejor interés.  

 

 Es en este momento donde la empresa necesita poner en práctica una eficiente 

toma de decisiones, con el fin de determinar los pasos a seguir productiva y 

financieramente para tener la capacidad de hacer frente a los factores externos 

de un momento determinado.    
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4.1.2 El impacto a las PYME si el gobierno adquiere un financiamiento por 

medio de deuda Externa.  

 

El actual punto en análisis tiene la misma intención de la variable explicada en el 

segmento anterior, sin embargo, tiene diferentes efectos en la economía, ya que, 

los bonos de deuda se colocan en bolsa de valores de otros países, en el caso 

de Costa Rica, se ha efectuado en la Bolsa de Nueva York. Partiendo de este 

hecho, se sobre entiende que el país percibe dólares por la cantidad de bonos 

de deuda colocados.  

 

En este caso el mercado costarricense percibe mayor entrada de divisas y por 

el efecto de la ley de la oferta y la demanda, existe un enriquecimiento de la 

moneda local, pues el precio de la divisa es más bajo. Al poseer tanta cantidad 

de dólares transando en el sistema financiero nacional, para el BCCR es más 

fácil mantener la tasa de cambio equilibrada, pues puede realizar las 

intervenciones necesarias.  

 

Este factor es muy peligroso porque puede crear una burbuja en la economía, 

podría generar un efecto de sobrevaloración de la moneda, que posteriormente 

en el momento que no se perciba tanta moneda extrajera es muy probable que 

la moneda se devalúe aceleradamente, ocasionando incertidumbre en el 

mercado.  
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Esta situación se debe analizar desde dos puntos de vista:  

• En una empresa exportadora 

• En una empresa importadora 

Depende de la variación que tenga el tipo de cambio, así afectaría a un sector 

o al otro. En el caso de una empresa exportadora si el dólar sube es favorable 

para la misma, pues este sector tiene ingresos en moneda extranjera, por lo 

contrario, una empresa importadora tendría costos de producción más 

elevados, pues los costos son en dólares y los ingresos son en colones.   

 

La tasa de cambio es un indicador de mucha relevancia para las finanzas de las 

empresas, este fenómeno afecta principalmente deudas en moneda extranjera, 

ya que, pueden tener cambios abruptos si se presentase una variación.  

 

El siguiente ejemplo demuestra el porcentaje de pérdidas que alcanza tener una 

empresa con deuda en dólares, con el alza del tipo de cambio que se presentó 

en el año actual, con respecto al 2016. 
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El siguiente gráfico es con base en la información tomada del BCCR, de mayo de 

cada año indicado. 

 

Gráfico 2: Tipo de cambio interanual de Costa Rica 

 

             Gráfico 2. Fuente: BCCR. 

 

Con base en los datos del BCCR para mayo del 2017, el tipo de cambio alcanzó 

¢595,00 mientras que en el 2016 para las mismas fechas alcanzaba los 

¢540,00. 

En la tabla 7, se toma el mismo ejemplo del caso anterior, en este caso para el año 

2016 existe un préstamo hipotecario de $65.000,00 por lo tanto, al haber una 

532.92
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variación en el tipo de cambio este monto puede bajar o subir. Al mismo tiempo este 

repercute en la mensualidad de la misma.  

Para este caso también se analizan las diferentes problemáticas que puede 

presentar una empresa al importar y exportar, además, de otros efectos para cada 

simulación.  

 

Ejercicio de impacto financiero en la Pyme en el año 2016 debido a 

financiamiento por deuda Externa del Gobierno 
 

 

                 Tabla 7. Fuente: Elaboración propia. 

 

 

Al analizar esta información, se puede identificar que solo existe un monto en 

dólares para el 2016, se quiere reflejar el impacto que hubo en la situación 

financiera a causa del aumento en el tipo de cambio.  
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• $65.000,00 a un tipo de cambio de ¢540,00 en el 2016, es igual a 

¢35.100.000,00. 

• En el 2017 a 595 colones, aumenta a 38 675 000 colones, por lo que aumenta 

un 10.20% su deuda hipotecaria. 

• Al igual que el efecto que se presentó al subir la tasa básica pasiva, en este caso 

también hay una disminución en el patrimonio.  

• En la tabla 8, se puede observar el aumento de gastos financieros mensuales 

de deuda en moneda extranjera, debido al aumento del tipo de cambio.  

 

Comparación interanual del ejercicio de impacto financiero en 

la empresa debido a deuda Externa del Gobierno 
 

 

  Tabla 8. Fuente: Elaboración propia. 
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Sector exportador:   

Ventajas ante aumento en el tipo de cambio, este tipo de empresa se ve beneficiada 

porque percibe dólares por sus ventas, en este caso tiene una mejor solvencia de 

obligaciones en el caso que se presente una situación como la del supuesto anterior.  

 

Además, los costos de producción son en moneda local, lo que hace que le sea 

más barato la fabricación de los productos o servicios y de este modo se pueden 

aumentar las utilidades. 

 

Este sector sufre desventajas en el caso que el dólar se deprecie, pues de forma 

inversa a lo antes mencionado, los costos de producción se encarecen y a su 

vez disminuyen las utilidades.  
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Sector Importador 

 

Desventaja ante un aumento en el tipo de cambio, estas empresas son muy 

susceptibles a este tipo de fluctuación, ya que, compran su materia prima o el 

producto o servicio final en moneda extranjera, sin embargo, se perciben ingresos 

en moneda local, esto es preocupante pues sus costos de producción se convierten 

cada vez más caros. 

 

Su solvencia económica se ve impactada, a su vez los pasivos en dólares se 

convierten más onerosos, lo que le generará una dura disminución de utilidades, 

incluso hasta pérdidas. 

 

El panorama más funcional para este sector es un equilibrado y bajo tipo de 

cambio, pues los costos y las obligaciones financieras disminuyen. También si 

este se encuentra estable, es más sencillo especular con el fin de realizar 

inversiones o préstamos tanto en dólares como en colones, pues es menos 

riesgoso.  
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4.1.3 Impacto financiero PYME si el Gobierno de Costa Rica hace una reducción 

de gasto como medida para mitigar el déficit fiscal. 

 

Costa Rica desde hace muchos años ha manejado un Gobierno bastante robusto y 

se ha trabajado e invertido en instituciones que han ayudado en el crecimiento del 

país en muchos aspectos tales como: Producción de energía renovable, Educación 

gratuita y obligatoria, seguro social entre otros sectores.  

 

Como lo vemos en el Proyecto de Presupuesto Nacional elaborado para el año 

2017, se destina un 60.8% para ayuda social (Educación, becas, programa de 

vivienda entre otros), 30.7% en servicios públicos generales (gastos operativos 

y servicios que brindan algunos ministerios), gasto económico (Servicios y 

bienes que se brindan a la ciudadanía para el desarrollo económico). 

 

 Como se observa, la principal forma de inyectar dinero en la economía es por 

medio del gasto público, por este motivo se debe de ser cauteloso al reducir o 

aumentar el mismo, para mantener un equilibrio. 

 

Esta cantidad de actividades que se realizan durante los periodos, generan 

empleos adicionales directos e indirectos, por lo tanto, si el Estado costarricense 

toma la decisión de disminuir el gasto público, se presentaría también una 

reducción en la demanda de bienes y servicios brindados al sector público.  
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Esta situación es preocupante, pues si se hace un cambio muy agresivo, además, 

de la demanda, también se reflejarían muchos impactos en efecto dominó. Debido 

a despidos por cierre de diferentes roles y también una alta demanda de 

profesionales sin ser correspondida con ofertas laborales. Esto puede generar una 

desaceleración, por la poca capacidad adquisitiva de un sector en la población 

económicamente activa. 

 

En estos casos, un ejemplo muy representativo son las empresas que venden 

materia prima (Encadenamientos productivos) o servicios de restaurantes, son 

las que serían mayormente afectadas.  

 

En este caso si se analiza el caso de una Microempresa que ofrece servicios 

de TI a otras corporaciones y a varios departamentos del Ministerio de 

Economía, Industria y Comercio o de cualquier otro ministerio, institución 

autónoma entre otros. 

 

En el supuesto que el Gobierno de Costa Rica tome la decisión de reducir el 

gasto, la empresa podría tener un impacto en sus utilidades, por lo tanto, si se 

reduce el gasto público en un 10%, este tipo de empresa estaría dejando de 

percibir el mismo porcentaje o aun uno más alto por el efecto dominó antes 

mencionado. 
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Por otra parte, cabe destacar que una reducción en el gasto público también afecta 

el ahorro, pues impacta directamente las utilidades y al no haber ahorro es más 

difícil que las empresas logren invertir, por lo que también se podría dar un 

estancamiento.  

 

A su vez un recorte del gasto público también afecta las tasas de interés del 

mercado, pues también disminuye la cantidad de moneda circulando en la 

economía, el sistema financiero nacional tiende a subir las tasas de interés para 

favorecer su captación, lo que afecta igual al capital y liquidez de las empresas 

como se mencionó anteriormente en el documento.  

 

En la siguiente tabla se expone un ejemplo sobre los impactos tanto en flujo de 

caja como en balance general que las empresas experimentan con una 

reducción en la demanda. 
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Comparación interanual del ejercicio de impacto financiero en 

la empresa debido a reducción de gasto por parte del Gobierno 

          

 

 Tabla 9. Fuente: Elaboración propia 

 

Se observa claramente como esta situación expone a las empresas a una reducción 

de sus cuentas por cobrar y el efectivo disponible en ingresos mensualmente, esto 

repercute directamente en la situación financiera observada en el balance general: 

Reducción en efectivo y cuentas por pagar. En el Estado de resultados se observa 

un impacto en los ingresos por las ventas realizadas en el periodo.  

 

 

 

Impacto pyme por parte de una posible tasa impositiva propuesto por el 

Gobierno central.   
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Ante este panorama, se conoce que la única herramienta para generar ingresos 

públicos es por medio de los impuestos que se cobran por realizar una actividad 

lucrativa. Para el gobierno costarricense es muy importante evaluar la 

implementación de nuevos impuestos, con el fin de combatir el déficit fiscal 

existente.  

 

Actualmente las Pyme deben de aportar solamente el impuesto sobre la venta 

de manera mensual y a su vez el impuesto sobre la renta con periodicidad anual. 

Sin embargo, actualmente existen diferentes proyectos de ley que proponen 

modificaciones en impuestos existentes e impuestos nuevos. 

 

 Como la Ley “Impuesto a las personas jurídicas”, en el cual menciona los 

diferentes rubros que se incluyen como guía para el cumplimiento de las 

empresas. Los impuestos fueron asignados desde un 25% a un 50% del salario 

base mensual con respecto a los ingresos brutos de cada entidad. 

 

 

 

En el caso de las micro, pequeñas y mediana empresas pueden ser exentas solo 

estrictamente si están registradas en el Ministerio de Economía, Industria y 
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Comercio (MEIC) o los productores en esta misma condición que estén registrados 

en el Ministerio de Agricultura y Ganadería, también en la Dirección General de 

Tributación. 

 

 La situación de déficit en la que se encuentra el país no es sostenible por lo 

que se deben de realizar muchos cambios, por lo tanto, sabemos que este tipo 

de exoneraciones pronto pueden expirar, por lo que todo sector en la economía 

debe de estar preparado para ser más eficiente y lograr mantenerse a flote en 

el mercado.   

 

Aunque el sector pyme es muy importante para la economía nacional como 

fuente empleo, oferta de bienes y servicios, puede ser muy atractivo para el 

gobierno comenzar a cobrar impuestos a estas empresas, como se puede 

observar en el siguiente gráfico tomado de “Estado de Situación Pyme en Costa 

Rica 2016”   

 

 

 

 

Pymes Inscritas según MEIC 
Cantidad de Pymes Inscritas  
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(MEIC, 2017) 

 

Se observa que existen aproximadamente 21.179,00 Pymes registradas, sin 

embargo, solo se encuentran activas un 29.26% equivalente a 6197, además, de 

las que aún no se encuentran inscritas.   

 

Al contar con una cantidad significativa de pyme, el gobierno costarricense 

podría encontrar una fuente más de ingresos en este sector. Al encontrase con 

este panorama, esto afectaría directamente las utilidades de este tipo de 

empresas y conlleva a una serie de efectos negativos:  

 

Pérdida de empleos por difícil situación financiera pyme. 
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Comúnmente cuando la empresa tiene insolvencia o falta de liquidez, una de sus 

primeras acciones es la restructuración del personal, es por esto que una 

disminución de las utilidades, generarían despidos de empleados.   

 

Menor inversión de este sector en la economía.  

 

Al presentar menores montos en utilidad, se presentaría más frecuentemente 

incapacidad de ahorro, por lo que el sector no contaría con los fondos 

necesarios para realizar inversiones para el desarrollo.   

 

Menor producción de bienes y servicios.  

 

Al no contar con la liquidez necesaria para generar mayor producción, el sector 

puede producir menos, esto afecta al del Producto Interno Bruto, lo que 

impactaría al país, pues es un importante indicador a nivel mundial, para 

posibles inversiones extranjeras.  

 

 

Aumento de precio al consumidor.  
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Si el sector percibe una disminución en la producción de bienes y servicios, 

existiría una escasez en algunos productos o servicios, lo que causaría el alza 

de los mismo afectando directamente a los consumidores. 
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5 Conclusiones y Recomendaciones 
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5.1-Conclusiones 

 

5.1.1 Determinar el impacto a las PYME si el gobierno adquiere un 

financiamiento por medio de deuda interna. 

 

❖ Se demuestra, como la creación de deuda en el Gobierno, trae implicaciones para 

la economía en general, pues desequilibra el funcionamiento de la oferta de crédito 

e inversiones del sistema financiero nacional, obteniendo incrementos en la tasa 

básica pasiva.  

 

Con esto se prueba como la continuación de un déficit fiscal, afecta a las empresas 

pequeñas y medianas en diferentes extractos de sus finanzas, ya sea propiamente 

en el balance general produciendo un menor capital, pues la deuda actual crece en 

porcentajes significantes.  

 

❖ También se determina claramente como este tipo de empresas deben de estar 

preparadas con alternativas para tener la capacidad de enfrentar cualquier crisis 

que se presente, además, deben de analizar muy bien el porcentaje de 

endeudamiento a utilizar y negociar o adquirir deuda en buenas condiciones, de 

esta forma puede mantener capacidad de reacción ante tasas de interés altas.  
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❖ Con la presente investigación, se concluye que esta acción por parte del Gobierno 

costarricense trae impactos negativos en las deudas a corto y largo plazo en las 

empresas.  

 

Esto se debe a la competencia que los bonos Gobierno ejercen sobre los bonos 

regulares de los bancos de la región, de este modo para estos bancos tener mayor 

oportunidad en el mercado suben sus tasas de interés también, por lo que existe 

inflación en las tasas de interés del sistema financiero nacional.  

 

 

❖ Como se analiza en la investigación, al tener un alza en las tasas de interés, todos 

los montos adeudados por las empresas también aumentan en dicho porcentaje, lo 

que causa de forma inmediata un desequilibrio en sus Estados financieros.  
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5.1.2 Determinar el impacto a las PYME si el gobierno adquiere un 

financiamiento por medio de deuda externa. 

 

❖ Otro aspecto es que las empresas pequeñas y medianas deben de tener el 

conocimiento sobre los efectos del riesgo cambiario, pues como se explicó en el 

análisis de datos, dependiendo de la actividad económica que se realice (Exportador 

o importador), puede llevar a ocasionar altos costos operativos y financieros que 

afecten la producción de las empresas.  

 

 

❖ Las variaciones en el tipo de cambio son una situación compleja para cualquier 

economía, pues no perjudica a todos los sectores ni tampoco favorece al 100%, por 

lo tanto, el Gobierno debe de prever cuidadosamente este tipo de movimientos, 

además, el BCCR de Costa Rica debe intervenir en los momentos adecuados para 

generar un equilibrio.  

 

 

❖ Es muy conveniente para el país que ambos sectores se encuentren en buenas 

condiciones financieras, de este modo se puede llegar a un equilibrio en la balanza 

de pagos, para mantener la moneda estable, pues de otro modo si existe un déficit 

en la balanza de pagos, la moneda tiende a depreciarse. 
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❖ El efecto de la depreciación de la moneda nacional afecta de manera general, tanto 

el sector empresarial como la población económicamente activa, por lo que también 

se presentan implicaciones negativas para los asalariados en colones, ya que, de 

igual forma presen cambios en las deudas en moneda extranjera, por lo tanto, 

mensualidades más altas. Lo anterior conlleva a un menor poder adquisitivo en la 

economía, en resumen, menor demanda de bienes y servicios.   

 

 

❖ Si bien se conoce que el efecto que tiene la deuda externa es mayor cantidad de 

dólares en el mercado que genera apreciación de la moneda nacional, esto a 

mediano o corto plazo, cuando el país deja de percibir esta cantidad de divisa, la 

moneda se puede depreciar de forma rápida, provocando impacto financiero 

inmediato en las empresas con deudas en la divisa, ingresos o egresos en dólares.  

 

 

❖ Se pudo analizar todas las implicaciones que tiene un desequilibrio o fluctuación en 

el tipo de cambio, existen muchos factores por la cual el tipo de cambio puede estar 

en esta situación, sin embargo, en este enfoque, cuando el Gobierno de Costa Rica 

generar bonos y los coloca en mercados extranjero, conlleva a un cambio en la 

cantidad de dólares transados en el mercado, por lo que afecta directamente este 

indicador.  
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5.1.3 Determinar el impacto financiero PYME si el Gobierno de Costa Rica hace 

una reducción de gasto como medida para mitigar el déficit fiscal. 

 

 

❖ Por otra parte, un aspecto analizado es una posible reducción del gasto público 

como ayuda a la reducción del déficit fiscal, como se confirma en el análisis de la 

investigación, esta acción es muy peligrosa porque se genera una disminución en 

la demanda de bienes y servicios de forma inmediata, afectando a toda la 

economía, inclusive impactando el PIB negativamente. 

 

  

❖  Con esta situación se confirmar claramente la inestabilidad de las empresas, ya 

que, en muchas situaciones las empresas pierden a sus clientes principales o 

clientes Paretto lo que afecta directamente las ventas mensuales y por ende las 

utilidades del periodo.  

 

 

❖ Esta situación es tan invasiva, ya que, en las empresas categorizadas como PYME 

generalmente son proveedores de los entes del Gobierno y, además, de esto los 

empleados públicos son una fuerza importante en el país y si por alguna 

circunstancia pierde fuerza o poder adquisitivo, afecta en altos porcentajes a los 

comerciantes de bienes de consumo masivo.  
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❖ Esta es un punto crítico para el equilibrio de un país, por lo tanto, el Estado al ser 

tan robusto, impacta ingresos y empleos directa e indirectamente, debe de haber 

una moderación en la reducción del gasto público, es importante realizar un análisis 

para determinar cuáles son las partes más importantes en recortar. Pues esto puede 

traer también muchas consecuencias en la población y su nivel socioeconómico.   
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5.1.4. Determinar el impacto pyme por parte de una posible tasa impositiva 

propuesto por el Gobierno central.   

 

❖ Ahora se conoce la importancia que tienen la pyme en la economía de Costa 

Rica, por lo que en la actualidad el Estado intenta cuidar su bienestar, como bien 

se hizo con la exoneración de pago de impuestos, sin embargo, también se pudo 

determinar la cantidad de pymes registrada ante el MEIC, lo que hace pensar, el 

beneficio económico para las finanzas públicas si se decide aplicar un impuesto 

al sector. Este podría ser tan significativo para ayudar a combatir los números 

negativos del presupuesto nacional.  

 

 

❖ Sin embargo, la situación anterior no sería tan beneficioso para la economía 

nacional, pues también logramos demostrar los daños que genera en las 

utilidades de las empresas, ocasionando así pérdida de empleos, reducción en 

producción nacional, esto es algo que el gobierno debe de analizar 

detalladamente a profundidad para determinar el costo de oportunidad de la 

situación.  

 

 

❖ Un aumento en la tasa impositiva que se aplica al sector Pyme podría generar 

un impacto negativo en las finanzas de las mismas, pues percibiría menos dinero 

en utilidades por periodo. 
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❖ Posterior a realizar el análisis de las implicaciones que debe tomar el gobierno 

para solucionar gradualmente la situación actual del país, es necesario tener en 

cuenta las repercusiones que estas pueden tener en cada uno de los sectores 

económicos, con el fin de no generar tanta crisis en el mercado.  

 

 

 

❖ Como se observó en la investigación, cada una de las acciones del gobierno 

como solución de cubrir el gasto público, existe una fuerza externa que perjudica 

en diferentes niveles a las empresas Pyme: En su patrimonio, porcentaje de 

deuda y utilidades generadas por periodo.  

 

 

❖ Como se ha mencionado anteriormente, es muy importante que los 

representantes de este tipo de empresas tengan claro como dirigir y que 

acciones tomar para reducir el impacto que estas fuerzas puedan traer. También 

el Gobierno debe de hacer uso de sus consultaros para poder determinar los 

sectores mayormente perjudicados y cuál es la metodología para obtener el 

mejor beneficio de las situaciones con los menores efectos secundarios en la 

economía costarricense.   
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5.2.-Recomendaciones  

 

Global 

 

❖ Las empresas Micro, pequeñas y medianas deben de tener como prioridad 

capacitarse en temas económicos y financieros, con el fin de tener la capacidad 

de prever las distintas situaciones que se pueden dar en una economía con 

fluctuación de indicadores macroeconómicos provocados por el déficit fiscal, 

pues en muchos casos este tipo de empresas no cuentan con el capital humano 

necesario (Analistas financieros, economistas, estadísticos, entre otros 

profesionales de ciencias económicas.) 

 

Recomendación si el Gobierno adquiere deuda interna. 

 

❖ Para que los líderes y gerentes de las empresas puedan enfrentar las 

consecuencias que trae un aumento en la tasa básica pasiva, los mismos deben 

de asegurarse en mantener un porcentaje saludable de deuda, para que de este 

modo en un posible aumento de la TBP estos montos no sobrepasen los niveles 

de deuda que la empresa es capaz de hacer frente. Además, de impulsar 

modelos empresariales más eficientes, que le permita reducción de costos o 

generación de ingresos más elevados. 
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Recomendación si el Gobierno adquiere deuda externa 

 

 

❖ Con el fin de manejar la depreciación y apreciación de la moneda local, es 

fundamental una planeación principalmente en el tipo de apalancamiento  

utilizado , ya que, si las empresas tienen ingresos en dólares por sus prácticas 

exportadoras, existe un menor riesgo cambiario, si el tipo de cambio sube afecta 

positivamente sus costos operativos y financieros, pero en viceversa con el 

sector importador, en esta caso  sus ingresos son en moneda local, por lo tanto, 

se debe utilizar los colones como medio de apalancamiento, pues si aumenta la 

tasa cambiaria, sufrirían directamente un impacto en  sus costos operativos y 

financieros.  

 

Recomendación si el Gobierno aplica la reducción de gasto 

 

 

 

❖ Con una posible reducción del gasto público, las empresas se verían afectadas 

a una menor demanda, por lo que en este tipo de situaciones existe más 

competencia, es necesario enfocar fuerzas en mejores prácticas para lograr más 

ingresos y tener la capacidad de mejorar sus productos y servicios. De este 

modo se puede ganar en ventaja competitiva logrando un buen posicionamiento 

en el mercado.  
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Recomendación si el Gobierno aumenta impuestos.  

 

 

❖ El tema de impuestos es muy analizado por los especialistas en política y 

economía, es un tema que todos los sectores de la población tanto jurídica como 

física deben de estar anuentes, ya que, es una de las formas más efectivas y 

justas para lograr existo en la reducción del déficit. Para este caso, como se 

mencionó anteriormente las empresas deben de alcanzar su mayor eficiencia de 

manera que se alcancen más ingresos y no tener mayor afectación en el Estado 

de resultados. 

 

 

 

❖ Por todo lo concluido anteriormente, se determina lo fundamental que es 

mantener equipos de trabajo interdisciplinarios capacitados, que generen los 

modelos y recursos necesarios para que las empresas realicen una previsión y 

un plan de acción que los convierta en entes versátiles y agiles que enfrenten 

satisfactoriamente las posibles variables macroeconómicas explicadas en esta 

investigación.      
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6 PROPUESTA 

 

 

Debido a que el tema de mi trabajo final de graduación, (LA CRISIS FINANCIERA  

 

DEL SECTOR PYME COMO CONSECUENCIA DE UN DÉFICIT FISCAL ALTO Y  

 

PERSISTENTE EN LA ECONOMÍA COSTARRICENSE, PERÍODO 2013-2017.) 

  

no está a mi alcance realizar los cambios o tomar las acciones correctivas para 

 

solventar de manera definitiva la crisis en el sector de estudio, me permito realizar  

 

reflexión, a fin de generar criterio y una posición viable, que pueda ser escuchada  

 

por las autoridades económicas del país. De esta forma destaco mi aporte al tema. 

 

 

Durante los años cursados estudiando la carrera de administración de negocios 

y finanzas me surgió la necesidad de investigar a profundidad el tema del déficit 

fiscal y sus implicaciones en la economía nacional, debido a que, en esta época, 

Costa Rica inició el aumento en la deuda pública desencadenando una serie de 

acontecimientos en sectores importantes del país, como el importador y 

exportador, por la volatilidad que poseen ante aumentos en tasas de interés y 

tasas de cambio.  

 

Simultáneamente en este periodo tuve la oportunidad de conocer a profundidad 

el funcionamiento de las empresas, su comportamiento tanto micro como 

macroeconómico, observando las debilidades del sector pyme ante las 

adversidades que trae un déficit fiscal y persistente.  
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 Fue de este modo como asumí el compromiso de aportar una investigación que 

tenga las herramientas y ejemplos necesarios para asesorar a los 

microempresarios, con el fin de prever y corregir las situaciones que se pueden 

presentar en los siguientes años debido a cambios abruptos en los indicadores 

macroeconómicos.   

 

Considerando que en Costa Rica el sector pyme es extenso por el alto interés 

político en innovación de productos, sector agroexportador, servicios, turismo y 

entre otras áreas representantes del fuerte de ingresos del país, es muy 

importante velar por la permanencia de las mismas en la economía, pues tienen 

un alto impacto en el índice de desempleo, además, es un ejemplar activador 

económico. 

 

Con el fin de ejemplificar lo anterior, se observa la situación estadunidense del 

2008, posterior a esto, a las empresas se les brindó importantes ayudas 

financieras como bonos y financiamiento para lograr fortalecer el sector en crisis 

y, además, para crear nuevos negocios que permitiera en cadena dar empleo y 

poder adquisitivo a la población, lo que conllevó a un aumento en la producción 

de dicho país.  
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Lo preocupante en este caso es la vulnerabilidad de estas empresas ante la 

inestabilidad que se vive en este punto, pues si no están preparadas con un plan de 

acción para enfrentar cada impacto pueden hasta desaparecer del mercado y el 

Gobierno tendría dificultades para proteger a este sector, pues por obvias razones 

este no es capaz, no tiene la solvencia suficiente. 

 

A esto se suma una posible disminución en la inversión extranjera directa en el 

país, debido a la deuda pública de Costa Rica dado que las calificadoras de 

riesgo por esta razón principalmente reportan números menos atractivos 

alejando a los inversores de la realidad nacional.   

 

Lo que es un detonante para una crisis financiera complicada para toda la 

población, pues se ven afectados las principales fuentes de empleo privadas e 

implica un efecto dominó afectando directamente el poder adquisitivo, la oferta 

y la demanda de los bienes y servicios.  
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Existe una serie de acontecimientos que demuestran como el tema del manejo del 

déficit fiscal y la deuda pública es muy importante estudiarlo e investigarlo a 

profundidad, con el fin de generar material informativo y así tener la capacidad 

académica y analítica para la toma de decisiones tanto como empresa o como 

individuo físico.  

 

Durante los últimos años este problema ha sido recurrente, ha sido muy hablado 

entre profesionales en economía, finanzas, política y otros interesados, sin 

embargo, no se ha visto un compromiso o conocimiento del pueblo con la causa, 

por lo que es tan importante compartir el tema y educar a las personas sin 

importar su nivel académico.  

 

Se ha realizado una observación del mercado en Costa Rica en donde los 

asalariados en colones obtienen créditos en dólares y con financiamientos de 

hasta el 100%, además, no solo hipotecarios sino también de consumo, por lo 

tanto, no hay prácticas de ahorro.  

 

Muchos de los empleados no analizan sobre las probabilidades de aumento en 

el tipo de cambio y tasa de interés que puede generar pérdidas en sus bolsillos, 

esto puede ocasionar una burbuja que un corto o mediano plazo explote.  
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Esto afectaría directamente a las pymes y en general a todas las empresas, pues 

generaría una baja en la demanda de bienes y servicios, perdiendo de la misma 

manera utilidades y pérdidas de patrimonio.  

 

Por esta razón, parte de la intervención del Gobierno para poder mitigar el déficit 

y la deuda pública, también es crear esta conciencia entre los ciudadanos para 

cuidar más los gastos y pensar mejor las inversiones a corto y largo plazo, en 

caso de que exista una fuerza externa que atente contra sus finanzas, se tenga 

la capacidad de solucionar o facilitar.  

  

 

Con la intención de aportar más fuentes de información sobre el tema en el 

siguiente documento se analizará las decisiones más comunes que el Gobierno 

puede tomar como solución temporal o permanente para sustentar el faltante 

de recursos financieros para mantener el país caminando. 

 

 

 

 



91 
 

Existen diferentes tipos de soluciones: Deuda, reducción de gastos, aumento de 

ingresos. Seguidamente se observan los ejemplos en cómo se pueden cumplir las 

prácticas anteriores: 

 

 El gobierno anterior hizo una emisión importante de Eurobonos, lo que quiere 

decir que se utilizó deuda externa como herramienta para cubrir parte de la 

deuda pública, esta práctica trae consigo principalmente fluctuación en el tipo 

cambio. 

 

Sin embargo, también, en muchas ocasiones pone a disposición bonos de 

Gobierno en el mercado interno, en la investigación se observa y analiza los 

efectos que genera en las tasas de interés, esta es la actividad relacionada con 

deuda interna.  

 

 

Como se había mencionado anteriormente, no solo con más deuda es posible 

cubrir el presupuesto nacional, por lo contrario, se conoce que el Estado tiene 

la capacidad de reducir sus gastos en diferentes niveles, lo que es muy bueno 

y significativo para el presupuesto nacional, pero como todo tiene sus partes 

negativas.  
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La reducción de gasto puede generar también una reducción en la demanda de 

bienes y servicios, el Estado al ser el ente más grande de productividad en el país 

dejaría a muchas empresas sin comprador final, también afectaría el poder 

adquisitivo de la fuerza pública.  

 

La siguiente práctica a analizar, la modificación y creación de nuevos 

impuestos, corresponde al aumento del ingreso, por motivos obvios impacta 

positivamente al Gobierno y presupuesto nacional, pero hay una parte muy 

negativa, pues afecta también el poder adquisitivo de las empresas y 

consumidores. Conlleva pérdidas de utilidad y patrimonio de pymes.  

 

En este caso a las empresas las podría afectar en dos puntos, al tener más 

impuestos tiene una menor U.A.I.I, además, si existe menos poder adquisitivo 

en la población, disminuyen las ventas de las empresas, también tendría 

menores utilidades.  

 

Por lo tanto, Costa Rica debe de saber en qué medida utilizar las herramientas 

para que las mismas no causen una afectación caótica en la economía del país, 

también la población, tanto, figura física como jurídica, deben de escoger las 

mejores decisiones y prácticas para poder salir a flote. Considerando lo anterior, 

en la investigación se analizan ejemplos prácticos en donde se explica el 

impacto real en las empresas en trabajo.  
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Con base en el análisis realizado en el transcurso de la investigación, se puede 

concretamente enunciar y explicar la combinación de medidas a tomar que a mi 

opinión le generaría al país un impulso en el tema fiscal y económico del país. Es 

importante tomar en cuenta que para que exista una mejora en la situación 

económica de las pymes, deben de existir acciones en el Gobierno y a su vez en 

las finanzas de la pequeña y mediana empresa.  

 

En mi opinión es muy importante que el gobierno haga uso de cada una de las 

herramientas explicadas en el documento, pues las mismas representan una 

cura a las distintas enfermedades del déficit fiscal. Ya se conoce que en un 

déficit existe un exceso de gasto, un faltante de ingresos y una deuda de cubrir. 

Sin embargo, el dilema en el Estado no se encuentra qué acciones tomar sino 

en qué porcentaje aplicar estos remedios.  

 

Se conoce el Estado costarricense es muy robusto, es importante realizar un 

esquema para una reducción de gasto a un mediano plazo, pero de la mano a 

esto, se tiene presente la gran cantidad de industrias y profesionales existentes 

de donde se puede aumentar los ingresos del Estado, con el fin de brindar 

mejores condiciones a sus habitantes, productores e inversionistas.  
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Si en mi poder estuviera la posibilidad de tomar una decisión con respecto a este 

tema, yo con los estudios y asesoría pertinente reduciría en un 30% el sistema 

estatal y realizaría un aumento de impuestos en un 20% incorporando nuevos 

impuestos y ajustando otros, basado en estudios previos minuciosos. De este modo 

se mejoraría el flujo de efectivo en el país.  

 

Como el porcentaje de deuda en el país es muy elevado, también se debe de 

incurrir en más deuda pública, pues no se da abasto con los ingresos que el 

país posee. Sin embargo, cualquiera de las dos deudas que se adquieran, 

tendrán efectos secundarios en los indicadores socioeconómicos de Costa 

Rica.  

 

Como consecuencia de lo anterior las empresas deben de actuar 

cuidadosamente con respecto a las tasas de interés y de cambio, las cuales 

tienen un alto impacto en la situación financiera. Al contar con un panorama tan 

confuso e inestable, yo como empresaria realizaría un análisis sobre los pasivos 

para determinar el riesgo al que se enfrenta la empresa y poder mitigarlo.  
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Es importante balancear y traer los pasivos a la moneda con la que la empresa 

genera sus ingresos, de esta forma se evade en gran porcentaje el riesgo cambiario. 

Del mismo modo también es importante tener un porcentaje de apalancamiento 

bajo, pues las tasas de interés pueden aumentar sustancialmente.  

 

Este es el modo más efectivo para controlar directamente las altas sumas de 

dinero en mensualidades por tipo de cambio e intereses, que pueden afectar la 

liquidez de la empresa, ocasionando posteriormente dificultades para mantener 

el modelo de negocio en pie.    
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Bonos de Gobierno: Son documentos emitidos por el Gobierno ofrecidos en el 

mercado interno y externo.  

 

Ingresos públicos: Se refiere a los impuestos que se cobran a las actividades 

productivas del país de todos los diferentes sectores mercantiles.  

 

Gasto Público: Se define como todos los gastos que se incurren en todas las 

partes del Gobierno.  

 

Presupuesto público: Se hace el cálculo de todo el dinero que se necesita en el 

país, para mantener a Costa Rica en marcha y todo el dinero que se recauda para 

cubrir los gastos. Con base en el delta de ingresos y gastos, se determina déficit 

fiscal o superávit. 

 

Déficit Fiscal: El porcentaje de gasto y deuda que el Gobierno no puede cubrir 

con los ingresos percibidos. 

 

Superávit: Se da cuando los ingresos son mayores a los gastos del Gobierno; es 

decir, no se gasta el monto completo de los ingresos. 
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Deuda pública: Es cuando el Gobierno cubre su déficit fiscal o parte de sus 

gastos con emisión de deuda. 

 

Producto Interno Bruto: Es la suma de todo lo que se produce dentro de la 

económica nacional. 

 

Financiamiento: Un tipo de préstamo a corto o largo plazo facilitad por 

instituciones financieras a empresas o personas.  

 

Financiamiento comercial: Se da en encadenamientos productivos, cuando las 

empresas prestan facilidades de pago a plazo para la compra de servicios o 

productos.  

 

Encadenamientos productivos: Se da cuando en un producto o servicio es 

terminado con la ayuda de distintas empresas de diferentes sectores.  

Pyme: Son todas las empresas pequeñas y medianas, según la cantidad de 

empleados.  

 

Tipo de cambio: El valor del dinero con respecto a una moneda extranjera.  
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Tasa de interés: Es el porcentaje cobrado por el costo del dinero en el tiempo, es 

cobrado por instituciones financieras, empresas o cualquier ente que preste 

servicios de financiamiento. Se basa en la tasa básica pasiva.  

También es usada para cuentas de ahorro.  

 

Divisa: Es llamada a la moneda de cualquier país extranjero 

 

Bolsa de Valores: establece el ambiente y pone la limitaciones y regulaciones en 

la compra y venta de valores del mercado. 

 

Ley de la demanda: Entre el precio más elevado, la demanda disminuye, del 

mismo modo el precio del bien disminuye la demanda aumenta. 

 

Fórmula contable: La suma de los pasivos y el patrimonio de una empresa es 

igual a los activos.  

 

Crisis financiera: Es cuando una empresas o persona física presenta 

complicaciones para mantener sus operaciones a flote y cubrir sus 

responsabilidades.   
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Exportaciones: Se refiere a actividades lucrativas cuando se producen servicios o 

productos en el territorio nacional y se comercializan en el extranjero. 

 

Importaciones: Son productos o servicios producidos en el extranjero, pero 

comercializados en Costa Rica.   

 

Insolvencia económica: Se da cuando las empresas no pueden cubrir sus 

obligaciones financieras.  

 

Rentabilidad: Es la ganancia que tienen las empresas con respecto al costo de 

producción.   

 

Indicadores económicos: Son las diferentes tasas que indican los precios de las 

herramientas financieras del mercado.  

 

Inflación: Se observa cuando los precios al consumidor tienen presión al alza.  

 

Eficiencia operativa: Este concepto se refiere cuando las empresas implementan 

diferentes prácticas internas y se logra reducir el costo operativo, logrando alcanzar 

un mayor beneficio a menor costo.  
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Descapitalización: Este término es utilizado para mostrar cuando una empresa 

sufre una disminución en el patrimonio.  

 

Patrimonio: Es la diferencia de los activos menos los pasivos de la empresa.  

 

Inversiones: Cuando se toma una cantidad de dinero y se compran bonos ya 

sean de Gobierno o de empresas. Cada bono recibe una tasa de interés, se 

espera esta ganancia sobre la cantidad de dinero invertida.  

 

Capital de trabajo: Son los recursos que se poseen para realizar las tareas 

diarias que dan origen a la producción regular de una empresa.  

 

Actividad lucrativa: Es cuando se da un intercambio monetario entre dos partes 

por un bien o un servicio.  

 

Fluctuación: Son los diferentes cambios que se dan en cualquier situación, como 

ejemplo son los cambios en los indicadores.  
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Riesgo: Son situaciones negativas no esperadas en una actividad, como las 

inversiones.  

 

Capacidad Crediticia: Es el porcentaje disponible de sus ingresos brutos que una 

empresa o persona poseen para obtener más deuda.  

 

Liquidez: Indica cuanto una empresa puede cubrir sus pasivos a corto plazo con 

sus activos a corto plazo sin contabilizar el inventario.  

 

Depreciación de bienes: Es cuando un bien pierde valor por el paso del tiempo, 

considerando su vida útil.  

 

Depreciación de la moneda: Es cuando el banco central de un país maneja el 

tipo de cambio con flotación administrada y la moneda nacional pierde valor sobre 

otra moneda.  

 

Apreciación de la moneda: Cuando la moneda nacional gana valor sobre una 

moneda extranjera.  
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Utilidades: Es la ganancia que tienen las empresas considerando todo tipo de 

gastos e ingresos.  

 

Exoneración: Se da cuando un sector no es obligado a pagar algún tipo de 

obligación o impuesto.  

 

Balance General: Es parte de los Estados financieros, muestra los diferentes 

tipos y montos de activos, pasivos y capital con los que cuenta la empresa. 

 

Balance de situación financiera: Es uno de los Estados financieros en donde 

muestra gasto sobre ingresos e impuestos para determinar posteriormente las 

utilidades o las pérdidas de la empresa.  

 

  

 

 

 

 

 

 



110 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

8.1                                           ANEXOS 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



111 
 

 

 

Anexo 1 

 

 

 

 

 



112 
 

 

 

 

 



113 
 

 

 

 

 

 



114 
 

 

 



115 
 

 

 

 

 

 

 

 



116 
 

 

Anexo 2 

 

 

 



117 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



118 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



119 
 

Anexo 3  

 

 



120 
 

 

 

 



121 
 

 

 

 

 



122 
 

 

 

 



123 
 

 

 

 

 



124 
 

 

 

 



125 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


	TESIS PAOLA PERAZA VEGA  ULTIMA  VERSION
	Declaracion jurada
	Carta Tutor 1
	paola peraza carta lector
	Carta filologo
	TESIS PAOLA PERAZA VEGA  ULTIMA  VERSION

