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Prueba de Grado: Mercados, derivados financieros y riesgo.

Descripcion:
v' Examen escrito con una duracién maxima de cuatro horas.
v' El estudiante realizara el total de las preguntas que se le formulen.
v Se debe desarrollar solo con lapicero.
v" Podra versar sobre el concepto o la aplicacion de cualquiera de los temas
sefalados en el documento compartido.

Cursos con temas vinculados:
v" ABF-4411 Mercados y derivados financieros.
v' ABF-4408 Finanzas Internacionales.
v" ABF-3406 Finanzas para multinacionales.

Tipo de prueba:
v Prueba tedrica de aplicacion de conceptos practicos.
v' Para ser elaborada de forma presencial en sede.

Temas:

ABF-4411 Mercados y derivados financieros.

Tema 1. Introduccidn a los mercados de derivados financieros

a. Introduccion general al tema

b. Mecanica de los mercados de futuros

c. Estrategias de cobertura de riesgos mediante los mercados de futuros
d. La ética aplicada a las Finanzas y a los negocios.

Tema 2. Tasas de interés como un producto derivado
a. Repaso conceptual de las Tasas de interés
b. Determinacion de los precios a plazo y a futuro
c. Futuros de las tasas de interés
d. Swaps

Tema 3. Mercado de Opciones
a. Mecanica de los mercados de opciones
b. Propiedades de las opciones sobre acciones
c. Estratégicas de negociacion relacionadas con opciones



Universidad Hispanoamericana.

D
AMERICANA Facultad de Ciencias Econdmicas.
Temarios de Pruebas de Grado.

Tema 4. Instrumentos de analisis y valuacion
a. Introduccion a los arboles binomiales
b. Modelo Black, Scholes y Merton de valuacion
c. Valor en riesgo

Tema 5. Otros tipos de opciones
a. Opciones sobre acciones para empleados
b. Opciones sobre indices bursatiles y divisas
c. Opciones sobre futuros
d. Opciones sobre tasas de interés

Tema 6. Otros Instrumentos financieros
a. Instrumentos financieros derivados de crédito
b. Instrumentos financieros derivados sobre clima, energia y seguros

Tema 7. Casos de estudio

a. Latitulacion y la crisis de crédito de 2007
b. Las letras griegas.

ABF-4408 Finanzas Internacionales.

Tema 1. Introduccién al Estudio de las Finanzas Internacionales
a. Marco conceptual de las finanzas
b. Marco histérico de las Finanzas Internacionales

Tema 2. Introduccién a los Mercados Financieros Internacional
a. Mercado de divisas: participantes y transacciones

Tema 3. El Mercado Spot
b. Introduccion
c. Arbitraje
d. Exposicion y riesgo cambiario
e. Practicas y terminologias: Fijacion de fechas, spreads y tipos cruzados

Tema 4. El mercado de divisas
a. La oferta y demanda de divisas
b. Los regimenes cambiarios
c. Cobertura y especulacion: tipos adelantados, forwards, swaps

Tema 5. La determinacion del tipo de cambio
a. Larelacion directa entre las condiciones de paridad y el mercado de dinero
internacional
b. Modelo macroecondmico abierto de determinacion del tipo de cambio
c. Los modelos de prondstico del tipo de cambio
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d. Larelacion directa entre las condiciones de paridad y el mercado de dinero
internacional

e. Modelo macroeconémico abierto de determinacion del tipo de cambio

f. Los modelos de prondstico del tipo de cambio

Tema 6. Opciones financieras
a. Definicién
b. Practicas y terminologias

Tema 7. Forward y Futuros (Divisas)
a. Definicién
b. Practicas y terminologias

Tema 8. Swaps

a. Definiciéon

b. Practicas y terminologias
Tema 9. Mercado de Cambios

a. Definiciéon

b. Practicas y terminologias
Tema 10: Otros instrumentos

a. Definicién

b. Practicas y terminologias

ABF-3406 Finanzas para multinacionales.

Tema 1. Globalizacion y la empresa multinacional
a. Teoria de la ventaja competitiva
b. Metas financieras
c. Gobierno corporativo
d. Retos financieros multinacionales de la actualidad
e. La ética en las Finanzas y en los negocios

Tema 2. Exposicion cambiaria
a. Por transaccion
b. Operativa
c. Por traslacién

Tema 3. El costo y la disponibilidad del capital a nivel global
a. Costo de capital promedio ponderado.
b. La demanda de valores extranjeros
c. El costo de capital de empresas multinacionales frente a empresas
nacionales
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Tema 4. Fuentes de instrumentos de capital contable a nivel global
a. Disefio de una estrategia para obtencion de capital contable a nivel global
b. Inscripcion y emision de valores de capital contables extranjeros
c. Efecto de las inscripciones cruzadas y para la venta de capital contable en
el extranjero
d. Instrumentos alternativos para la obtencidn de capital contable en mercados
globales

Tema 5. Fuentes de financiamiento mediante deudas a nivel global
a. Estructura financiera optima
b. La estructura financiera optima y la empresa multinacional
c. Estructura financiera de las subsidiarias extranjeras
d. Mercados internacionales de deudas

Tema 6. Teoria de los portafolios internacionales y diversificacion
a. Diversificacion internacional y riesgo
b. Internacionalizacién del portafolio nacional
c. Mercados nacionales y desemperfio de los activos

Tema 7. Teoria de la inversion extranjera directa

Sostenimiento y transferencia de la ventaja competitiva

El paradigma OLI y la internacionalizacion

La decision de donde invertir

¢, Como invertir en el extranjero?

Inversion extranjera directa en paises en vias de desarrollo
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Tema 8. Riesgo politico

Inversion extranjera directa y riesgo politico

Evaluacion del riesgo politico

Riesgos especificos de la empresa

Riesgos especificos de pais (riesgo de transferencia)
Riesgos especificos para el pais (culturales e institucionales)
Riesgos globales especificos
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Tema 9. Presupuesto de capital a nivel multinacional
a. Complejidades en los presupuestos de un proyecto extranjero
b. Proyecto frente valoracién de la empresa matriz
c. Analisis de opciones reales
d. Financiamiento de proyectos

Tema 10. Administracion de impuestos a nivel global
a. Principios fiscales
b. Precios de transferencia
c. Administracién de impuestos
d. Subsidiarias en paraisos fiscales y centros financieros internacionales
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Tema 11. Administracion del capital de trabajo

Ciclo operativo

Decisiones de reposicionamiento

Restricciones sobre reposicionamiento de fondos

Conductos para la movilizacion de fondos mediante su separacion
Remesas de dividendos internacionales

Capital de trabajo neto

Administracion internacional del efectivo

Financiamiento del capital de trabajo
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