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Prueba de Grado: Finanzas Avanzadas Integrales.

Descripcion:
v' Examen escrito con una duracién maxima de cuatro horas.
v' El estudiante realizara el total de las preguntas que se le formulen.
v Se debe desarrollar solo con lapicero.
v" Podra versar sobre el concepto o la aplicacion de cualquiera de los temas
sefalados en el documento compartido.

Cursos con temas vinculados:

ADM-1305 Matematica Financiera.

ADN-2409 Analisis Financiero Integral.

ADN-2412 Analisis de capital de trabajo y pronostico financiero.
ABF-Costo de Capital y proyectos de inversion.

ABF-3405 Finanzas para PYMES.

ABF-3407 Administracion de Riesgo Financiero.

ABF-4410 Valoracion de empresas.

ASANENENENENEN

Tipo de prueba:
v Prueba tedrica de aplicacion de conceptos practicos.
v' Para ser elaborada de forma presencial en sede.

Temas:

ADM-1305 Matematica Financiera.

Tema 1: Introduccién a las matematicas financieras y definiciones basicas.
Introduccion y conceptos basicos.

Interés Simple Exacto y Ordinario.
Calculo Exacto y Aproximado del Tiempo.
Pagares.

Valor Futuro.

Valor Presente.

Tasa de interés y sus componentes.
Graficas de interés simple.

SQ@mPo0oT

Tema 2: Descuentos y costos financieros.
a. Descuento Simple.
b. Descuento Simple a una Tasa de Interés.
c. Descuento Simple a una Tasa de Descuento.
d. Descuento de Pagares.
e. Interés de Mora.
f. Comisiones.
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g. Descuentos.

h. Descuentos Comerciales.

i. Tasareal vs tasa nominal.

j-  Comisiones.

k. Intereses por adelantado.
Costo financiero de:

|.  Pignoracion de inventarios.
m. Factoreo cuentas por cobrar.
n. Diferencial cambiario.

Tema 3: Interés Compuesto.

El Monto Compuesto.

Tasa Nominal y Efectiva de Interés.

Determinacion de la Tasa de Interés.

Determinacion del Numero de Periodos de Conversion.

El Valor presente.

Tasas y periodos de capitalizacion que cambian con el tiempo
Inflacién y rendimiento Financiero

Devaluacion y rendimiento financiero
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Tema 4: Conceptos introductorios de Anualidades
a. Clasificacion de las Anualidades.
b. Anualidades Ciertas Ordinarias.
c. Valor Futuro de una Anualidad Ciertas Ordinaria.
d. Valor Presente de una Anualidad Cierta Ordinaria
e. Calculo del Pago Periddico de una Anualidad Cierta Ordinaria.
f. Calculo del Numero de Pagos de una Anualidad Cierta Ordinaria.
g. Aproximacion de la Tasa de Interés de una Anualidad Cierta Ordinaria

Tema 5: Conceptos introductorios de anualidades Diferidas
Calculo del Valor Futuro de una Anualidad Diferida.

Tablas de Fondo de Amortizacion de una Anualidad Diferida
Calculo del Valor Presente de una Anualidad Diferida.
Tablas de Amortizacion de una Anualidad Diferida.
Conceptos Introductorios de las Perpetuidades.

Valor Presente de una Perpetuidad.
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Tema 6: Amortizacion de deuda y fondos de amortizacion
a. Amortizacion de una Deuda.
b. Tabla de Amortizacion.
c. Fondos de Amortizacion.
d. Tabla de un Fondo de Amortizacion.

Tema 7: Valuacién de titulos valores
a. Titulos de deuda con renta fija sin cupones o cero cupones
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Titulos de deuda de renta fija con cupones
Valuacion de acciones preferentes

Valor de acciones comunes

Leasing operativo

Leasing Financiero

Valor presente neto

Tasa interna de rendimiento (TIR)

b.
C.
d.
e.
f.

g.
h.

ADN-2409 Analisis Financiero Inteqral.

Tema 1: Las Finanzas, su importancia en las organizaciones y su relacion con

otras areas de la empresa.
a. Marco ético en las Finanzas.

b. Importancia de las Finanzas en el desarrollo de las organizaciones y su

relacion con otras areas de la empresa.

c. Relacion de las finanzas y la contabilidad de una organizacion.
d. Principales estados financieros: su estructura e importancia en la toma de

decisiones.

o

fundamental de la empresa.

Concepto y funciones de la administracion financiera.
La responsabilidad del administrador financiero.
Relacion de delegacion y autoridad.

i. Accionistas versus administradores.

ii. Accionistas versus acreedores.
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Tema 2: Introduccidn al analisis de estados financieros.
a. Estados y reportes financieros:
i. Registro contable versus flujo de fondos.
ii. Elciclo del flujo de fondos.
iii. La rentabilidad y dividendos.

Tema 3: Analisis de estados financieros.
a. Analisis horizontal.
b. Analisis vertical.
c. Analisis vertical comparativo.

Tema 4: Analisis de indices financieros.
a. Concepto y naturaleza de los indices financieros.
b. Tipos y clasificacion de los indices financieros:
i. Liquidez, Actividad, Endeudamiento y Rentabilidad.
ii. Estabilidad, Gestion, Rentabilidad
c. Efectos de la inflacién sobre los indices financieros

Tema 5: Analisis de indices financieros.
a. Analisis integral de rentabilidad (Du Pont)

Las Finanzas, su relacion con las funciones administrativas y con el objetivo

Propdsitos, caracteristicas y orientacion del analisis financiero.
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i. Composicion del rendimiento de operacion
ii. Composicion del rendimiento sobre la inversion
iii. Composicion de la rentabilidad sobre el patrimonio

Tema 6: Analisis financieros complementarios.
a. Efecto del apalancamiento
b. Efecto de integrado de rendimiento y apalancamiento
c. Esquema integral de rentabilidad

Tema 7: Prondstico o previsiones, flujo de efectivo, planeacién y control.
a. Proceso de planeacion financiera.
b. Utilidad de los presupuestos (planes financieros a corto plazo) y del plan
estratégico (planes financieros a largo plazo) de la organizacion.
c. Bases del presupuesto maestro: ventas, produccién, compras y otros.
d. Elaboracion del flujo de efectivo y estados financieros proyectados.

Tema 8: El control financiero y el punto de equilibrio.
a. Costos fijos.
b. Costos variables.
c. Costos semivariables.

Tema 9: Apalancamiento y punto de equilibrio.
a. Analisis del punto de equilibrio.
i.  Productos individuales
ii. Para varios productos
Apalancamiento operativo.
Apalancamiento financiero.
Analisis del punto de equilibrio financiero.
Usos del punto de equilibrio financiero.
Combinacién del apalancamiento operativo y financiero.
Ventajas y limitaciones del punto de equilibrio financiero.
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Tema 10: Estado de Flujo de efectivo.
a. El estado de origen y aplicacidon de recursos y su relacion con el estado de
flujo de efectivo.
b. El estado de flujo de efectivo desde el punto de vista de la Norma
Internacional de Contabilidad # 7 (NIC 7).
Estructura del estado de flujo de efectivo
Elaboracién del estado de flujo de efectivo desde el punto de vista
financiero.
e. Interpretacion del estado de flujo de efectivo y su importancia en el
funcionamiento de la empresa.
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ADN-241? Analisis de capital de trabajo y pronostico financiero.
Tema 1: Etica en las Finanzas y en los negocios.
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Tema 2: Antecedentes del analisis de estados financieros:
a. Estructura de los principales estados financieros.
b. Significado del analisis de estados financieros, como proceso critico dirigido
a evaluar la posicién financiera y los resultados de las operaciones de una
empresa.

Tema 3: Administracion del capital de trabajo.
a. Definicion de capital de trabajo, capacidad de cobertura y financiamiento.
b. Indices de cobertura a corto plazo
c. Indices de capital de trabajo

Tema 4: Ciclo del activo corriente o analisis de puntualidad.
a. Rotacién y periodo medio de la materia prima.
b. Rotacion y periodo medio de la fabricacion o produccidn.
c. Rotacién y periodo medio del producto terminado.
d. Periodo medio de cobro.
e. Tendencia media a la liquidez del activo corriente.

Tema 5: Ciclo del pasivo corriente.
a. Periodo medio de pago a los proveedores.
b. Periodo medio de pago de los otros pasivos corrientes.
c. Tendencia media a la exigibilidad del pasivo corriente.

Tema 6: Superavit o déficit de efectivo y la reserva de liquidez.

Tema 7: Administracion del activo corriente.
a. Ciclo de conversion del efectivo
i.  Calculo del ciclo de conversion
ii. Financiamiento de las necesidades de efectivo - caja minima
iii.  Estrategias para la administracion de efectivo

Tema 8: Administracion de cuentas por cobrar.
a. Las cinco “C” del Crédito.
b. Factorizacion de las cuentas por cobrar.
c. Relajacién de las normas de crédito.

Tema 9: Administracion de los inventarios.
a. Técnicas de administracion de inventarios
b. Pignoracion de inventarios.

Tema 10: Administracion de pasivos corrientes.
a. Administracion de cuentas por pagar
i.  Crédito de proveedores versus descuento por pronto pago.
ii. Términos de venta.
b. Fuentes de financiamiento a corto plazo:
i. Definiciéon y ejemplos.
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ii. Créditos garantizados y créditos no garantizados.

Tema 11: La estructura de capital de la empresa.
a. Tipos de capital, definicién y su costo financiero:
i.  Deuda a largo plazo
i. Acciones preferentes
iii.  Acciones comunes
iv.  Utilidades retenidas.
b. Teoria de la estructura de capital, beneficios fiscales, riesgo de negocio,
riesgo financiero.

Tema 12: Valoracion de acciones.
a. Acciones comunes y acciones preferentes
b. Valoracion de acciones comunes y acciones preferentes
c. Elvalor de las acciones comunes y la toma de decisiones.

Tema 13: Politica de dividendos.
a. Politica de dividendos y valor de las acciones
b. Inversionistas y politica de dividendos
i.  Contenido de informacion o sefalamiento
ii. Efecto de clientela
iii. Hipotesis del flujo de efectivo libre de costo
c. La politica de dividendos en la practica
i.  Tipos de pagos de dividendos
ii. Procedimientos de pago
iii. Planes de reinversion de los dividendos
d. Factores que influyen en la politica de dividendos
e. Otras formas de dividendos que no sean efectivo.

ABF-2401 Costo de Capital y proyectos de inversion.
Tema 1: Marco ético de las Finanzas y los negocios.

Tema 2: La estructura de capital de la empresa.
a. Teoria de la estructura de capital y tipos de capital.
b. Evaluacién externa de la estructura de capital

Tema 3: Costo de capital a largo plazo.
a. Conceptos basicos.
b. Fuentes especificas de capital a largo plazo

Tema 4: Costo de la deuda.
a. El costo de la deuda a largo plazo
i. Costo de la deuda antes de impuesto
i. Costo de la deuda después de impuestos
b. Financiamiento a mediano plazo



Universidad Hispanoamericana.

D
AMERICANA Facultad de Ciencias Econdmicas.
Temarios de Pruebas de Grado.

i. Préstamos bancarios.

ii.  Financiamiento de activos

iii.  Financiamiento con contratos de alquiler o arrendamiento.
iv.  Tipos de arrendamiento.

v. Efectos sobre los estados financieros.

vi.  Evaluacién por parte del arrendatario.

vii.  Factores que afectan las decisiones de arrendamiento.
viii.  Arrendamientos versus préstamos.

ix.  Arrendamiento con opcion de compra

Tema 5: Costos de capital de los Accionistas (Fondos Propios)
a. Costo de las acciones preferentes.
i. Dividendos de las acciones preferentes.
ii.  Calculo del costo de las acciones.
b. Costo de las acciones comunes.
i.  Calculo del costo de capital en acciones comunes.
ii. El costo de las ganancias retenidas.
iii. El costo de nuevas emisiones de acciones comunes.

Tema 6: Costo de capital promedio ponderado.
a. Valor en libros versus valor de mercado.
b. Calculo del costo promedio ponderado de capital.
c. Esquemas de ponderacion.

Tema 7: Costo marginal de capital (CMC) y decisiones de inversion.
a. Costo de capital marginal ponderado (CCMP)
b. El programa de oportunidades de inversién
c. Uso del costo de capital marginal ponderado y los programas de inversion
para toma de decisiones de financiamiento e inversion.

Tema 8: La estructura de capital éptima, costo de capital y valor de la empresa.
a. Teoria de la estructura de capital, enfoque ingreso neto, ingreso neto
operativo y enfoque tradicional.
b. El método UAII-UPA versus el indice de endeudamiento.
c. Estructura éptima versus riqueza del inversionista (valor de la accion).

Tema 9: Presupuesto de capital.
a. Planificacion estratégica y presupuesto de capital
i.  Definicidn de planificacién estratégica y conceptos que incluye:
b. Definicion de presupuesto de capital.
c. Motivos del gasto de capital.
d. Definicidon e importancia de los proyectos de inversion.
e. Clasificacién de proyectos y marco de analisis.
i.  Por tipo de funcién que desempenan en la empresa.
ii. De acuerdo con su relacion econémica.
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Tema 10: Hechos relevantes en el desarrollo de un proyecto.

Costo de capital o tasa de descuento.

Inversion.

Flujos del proyecto.

Vida econdmica, valores residuales y depreciacion.

Similitudes entre el presupuesto de capital y la valuacion de activos.
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Tema 11: Flujos de efectivo.
a. Estimacion del flujo de efectivo.
b. Flujos de efectivo relevantes.
i.  Flujo de efectivo versus ingreso contable.
ii. Flujos de efectivo adicionales.
c. Elementos del Flujo de efectivo.
i.  Evaluacion econdmica.
ii.  Estructura de un flujo de efectivo.
iii.  Calculo de las entradas de efectivo operativas y su interpretacion.
Sin financiamiento.
Con financiamiento.
Interpretacion después de impuestos.
Interpretacion del término: incremental.
Calculo del flujo de efectivo terminal.

Sa oo

Tema 12: Calculo de la inversién inicial

Concepto de inversion inicial

Costo de instalacion del nuevo activo

Beneficios después de impuestos obtenidos de la venta del activo existente
Calculo de la inversion inicial.

Flujos de efectivo operativo adicionales.

Flujo de efectivo terminal.
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Tema 13: Técnicas de evaluacién del presupuesto de capital.
a. Métodos aproximados.
i. Periodo de recuperacion.
i. Rentabilidad contable.
b. Los que consideran el valor del dinero en el tiempo.
i.  Valor presente.
ii.  Valor presente neto.
iii.  Tasa interna de rendimiento (TIR).
iv.  Indice de deseabilidad.
v. Van ajustado.

Tema 14: Dimensién del riesgo en los proyectos de inversion.
a. Certeza, riesgo e incertidumbre.
b. EIVAN/TIR y las variables criticas.
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La cuantificacion del riesgo.

El riesgo medido en los flujos.

El riesgo medido con las tasas de descuento.
Métodos conductuales para enfrentar el riesgo.
vi.  Analisis de sensibilidad y escenarios.

vii.  Arboles de decisiones

C.
d.
e.
f.

Tema 15: Las variables macroeconémicas y los proyectos de inversion.
El entorno econdmico.

La inflacion en los proyectos de inversion.

El impacto de la inflacion en los flujos.

La devaluacion en los proyectos de inversion.

Los escenarios economicos.

El entorno politico en los proyectos de inversion.
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ABF-3405 Finanzas para PYMES.
Tema 1: Analisis de los resultados financieros de la pyme.
a. La ética en las Finanzas y en los negocios.
b. Conceptos tedricos aplicables.
c. Revision de los estados financieros.
d. Aplicacion de analisis de variacion y de razones financieras.

Tema 2: Analisis del nivel de solvencia de la pyme.
a. Explicacion del concepto de solvencia.
b. Diferencia entre la liquidez y la solvencia.

Tema 3: Analisis de riesgo de la pyme.

Definicién de riesgo.

El nivel de exposicidn contable y la exposicion real
Cobertura de riesgos y exposicion cambiaria.
Riesgos internos.

Riesgos del entorno.

Analisis integral de riesgo.
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Tema 4: Gestion del flujo de caja de la pyme.
a. Metodologia para determinar el flujo de caja.
b. Concepto del flujo libre de caja
c. Control y planificacién del flujo de caja

Tema 5: Introduccién a la valoracion de la pyme.
a. Propdésito de la valoracion.
b. Aspectos que deben considerarse al realizar una valoracion.
c. La valoracion de empresas como mecanismo de gestion y de control.
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Tema 6: Metodologias para valoracion de una pyme.
a. Metodologias aplicables
b. Levantamiento de supuestos de valoracion
c. Aplicacion de la valoracion

Tema 7: Analisis de posibilidades de compra, venta o fusion de la pyme
d. Efectos de una compra, venta o fusion
e. Gestion de “DUE DILIGENCE”.
f. Analisis costo/beneficio de la gestion de compra, venta o fusién

ABF-3407 Administracion de Riesgo Financiero.
Tema 1: La ética en las Finanzas y los Negocios.

Tema 2: Introduccion a las Finanzas Corporativas.
a. Conceptos basicos de Finanzas.
b. Papel del Administrador Financiero.

Tema 3: Portafolios de Inversion.
a. Calculo de compra y venta de titulos valores en mercados primarios o
secundarios.
b. Valoracion de titulos a Precio de Mercado.
c. Calculo de intereses acumulados en una inversion.

Tema 4: Adquisicion de Titulos Valores
a. Adquisicion de titulos con prima o descuento.
b. Metodologia de amortizacion de las primas y descuentos en los portafolios.
c. Rendimiento de una inversidén con prima o descuento.

Tema 5: Analisis comparativo entre tasa de rendimiento y tasa de interés.
a. Rendimiento de un portafolio o cartera y de una inversién en el tiempo.
b. Interpretacion y analisis de un portafolio de inversiones, con base en los
factores internos y externos de indole financiero — econémicos.

Tema 6: Diversificacion de carteras.
a. Diversificacion internacional, mercados de primer orden y mercados
emergentes.
b. Riesgo especifico de la empresa versus riesgo de mercado.
c. Activos fisicos versus activos financieros.

Tema 7: Introduccién al riesgo.

Definicion y medicion del riesgo.
Riesgo sistematico y no sistematico.
Riesgo emisor.

Riesgo de mercado.

Riesgo pais.
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f. Riesgo imagen.
g. Riesgo especifico de la empresa versus riesgo de mercado y
diversificacion.

Tema 8: Tasa de rendimiento esperada y su riesgo implicito.

Distribuciones de probabilidad.

Medicion del riesgo individual: intervalo, varianza, desviacion estandar.
Coeficiente de variacion

Aversién hacia el riesgo y rendimientos requeridos.

Efecto de la inflacidn.
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Tema 9: Riesgo de cartera o portafolio.
a. Correlacion — diversificacion.
b. Cambios de los niveles de aversion hacia el riesgo.
c. Calculo del coeficiente Beta.
d. Modelo de precios de activos de capital (CAPM).

Tema 10: Acuerdos alternativos de financiamiento y reestructuraciones.
a. Acciones preferentes.
b. Principales caracteristicas de las emisiones de acciones preferentes.
c. Prosy contra de las acciones preferentes
d. Utilizacion de instrumentos de inversion en el financiamiento.
e. Razén de conversion y conversion de precio.
f. Utilizacion de los valores convertibles en el financiamiento.

Tema 11: Introduccién productos derivados.
a. Contratos a plazo y contratos futuros.
b. Opciones.
c. Forwards.
d. Swaps.

Tema 12: Analisis del sistema financiero.
a. Intermediarios financieros.
b. Sector Bancario.
c. Sector Bursatil.

Tema 13: Normativa de supervision prudencial y entes fiscalizadores Costa Rica.
CAMELS.

BASILEA.

CONASSIF.

SUGEF.

SUPEN.

SUGEVAL.

BCCR.

BNV.
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ABF-4410 Valoracion de Empresas.
Tema 1: La ética en las Finanzas y los Negocios.

Tema 2: Administracion de la Exposicion y Riesgos Financieros.
a. Exposicion y riesgos financieros sistematicos.
b. Determinacién del riesgo sistematico.
c. El nivel de exposicion contable y la exposicion real.
d. Cobertura de riesgos y exposicién cambiaria.

Tema 3: Mecanismos de cobertura.
a. Contratos a plazo y contratos futuros.
b. Opciones.
c. Forwards.
d. Swaps.

Tema 4: Coeficiente Beta.

Concepto de coeficiente beta.

Coeficiente beta de una cartera.

Cambios en el coeficiente beta de acciones.
Riesgo de beta.

Beta Apalancado y des apalancado
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Tema 5: Fusiones y Adquisiciones.
a. Formas basicas de las adquisiciones.
b. Efectos secundarios.
c. EI'VPN de una fusion.

Tema 6: Introduccion a la valoracion de empresas.
a. Propdésito de la valoracion.
b. Aspectos que deben considerarse al realizar una valoracion.
c. La valoracion de empresas como mecanismo de control y de gestion.

Tema 7: Valoracion de empresas por métodos estaticos.
a. Métodos de valor en libros.
b. Valor de liquidacién de mercado.
c. Valor sustancial.
d. Valor ajustado de activos.

Tema 8: Valoracion de empresas por métodos dinamicos.
a. Valor de mercado.
b. Flujos de efectivo descontados.
c. Flujos de efectivo descontados para los accionistas.

Tema 9: Valor Econdmico Agregado (EVA).
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a. Definicién del EVA.
b. Metodologias de aplicacion.
c. Interpretacion de resultados.

Tema 10: Efecto de la inflacién en la valoracion de empresas.
a. Como se determina la inflacion.
b. Diferentes tipos de inflacién.
c. Efecto de la inflacion en los flujos de efectivo.
d. Efecto de inflacidon en las tasas de descuento.
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